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1 SITUACION POLITICA
1.1 PRINCIPALES FUERZAS POLITICAS Y SU PRESENCIA EN LAS INSTITUCIONES

Polonia es una Republica con el poder ejecutivo dividido entre el Presidente de la Republica
(representacion y poder de veto) y el Gobierno (dirigido por el Primer Ministro).

El 25 de octubre de 2015 se celebraron las elecciones generales, donde el partido nacionalista-
conservador Ley y Justicia (PiS), se impuso con una mayoria absoluta en ambas camaras del
parlamento polaco, situacion que no se producia en el pais desde 1989. La nueva Primera
Ministra es Beata Szydlo.

El PiS cuenta con 235 escafios de 460 en total, seguido por Plataforma Civica (PO), de centro
derecha, con 138 escarios.

Por otra parte, en el Senado, PiS cuenta con 61 senadores de un total de 100, seguido del PO
con 34 y el Partido Campesino Polaco (PSL) con uno. Los cuatro restantes senadores son
independientes.

Asimismo, cabe destacar que en las elecciones presidenciales celebradas en mayo de 2015,
resultd vencedor el candidato del PiS, Andrzej Duda, por lo que el PiS controla en exclusiva el
poder ejecutivo.

En diciembre de 2017 Mateusz Morawiecki fue designado Primer Ministro de Polonia en
sustitucién de Beata Szydlo.

A principios de enero de 2018 tuvo lugar una reestructuracion del equipo de Gobierno
destacando la division del Ministerio de Desarrollo en dos de nueva creacion: el Ministerio de
Inversiones y Desarrollo y el Ministerio de Emprendimiento y Tecnologia.

Los cambios buscan atraer el apoyo de los votantes mas moderados tal y como muestra la
destitucion de los ministros mas controvertidos, designando a otros con un perfil mas
tecnocratico la mayoria de los cuales ya ocupaban puestos en el anterior Gobierno.

El gobierno actual cuenta con los siguientes Ministerios y titulares:



Primer Ministro Mateusz MorawiecKki

Ministro de Cultura y
Vice Primera Ministra Beata Szydlo Patrimonio Nacional y Piotr Glinski
Viceprimer Ministro
Mllglstro dﬁ Inversiones i](er_zy .. Ministro de Ciencias y éaroglaw
y Desarrollo wiecinski Educacion Superior y owin
Viceprimer Ministro
Ministra de . .
L Jadwiga - Mariusz
Emprendimiento y Lo Ministro de Defensa
. Emilewicz Blaszczak
Tecnologia
Ministra de Finanzas Teresa_l Ministro de Salud Lukasz .
Czerwinska SzumowskKi
Ministro de Andrzej Ministro de Asuntos Joachim
Infraestructuras Adamczyk interiores Brudzinski
Ministro de Medio Henryk - - Zbigniew
Ambiente Kowalczyk Ministro de Justicia Ziobro
Ministro de Energia Krzysztof . Ministra de Educacién Anna
Tchorzewski Zalewska
Ministro de Asuntos Jacek Ministro de Agricultura 'y Krzysztof
Exteriores Czaputowicz Desarrollo Rural Jurgiel
Ministro de Economia Marek Ministro de Trabajo y Elzbieta
Maritima Grobarczyk Politica Social Rafalska
Mln_lstro de Deporte y Witold Banka
Turismo

Para mas informacioén: https://www.premier.gov.pl/

Tras dos afios de advertencias y recomendaciones, el pasado 20 de diciembre la Comision
Europea (CE) activé el mecanismo de sanciones recogido en el articulo 7 del Tratado de la UE
contra Polonia por considerar que la reforma judicial culminada en diciembre de 2017 dinamita la
separacion de poderes del pais y por tanto la independencia judicial y el estado de derecho,
principios sobre los que se sustenta la UE. Esta decision desencadena un proceso en el Consejo
de la UE que podria acabar con la maxima penalizacién consistente en la pérdida por parte de
Polonia de sus derechos de voto. Por otra parte y para imponer sanciones, se requiere un apoyo
unanime de los Estados Miembros (EEMM) lo que en la practica es bastante improbable dado
gue Hungria ya ha declarado que no apoyara las sanciones contra Polonia.

1.2 GABINETE ECONOMICO Y DISTRIBUCION DE COMPETENCIAS
MINISTERIO DE INVERSION Y DESARROLLO

Es responsable de los partenariados publico privados (PPP), de implementar las estrategias para
el desarrollo socio-econodmico nacional, de las politicas de apoyo a las empresas y seguridad
econdmica. Asimismo se encarga de gestionar la ejecucion de los Fondos Europeos, y de la
cooperacion internacional. El Ministro de Inversion y Desarrollo es Jerzy Kwiecinski. Para mas
informacion: https://www.mr.gov.pl/

MINISTERIO DE EMPRESA Y TECNOLOGIA

Tiene como objetivo desregular el mercado para facilitar la actividad econémica y empresarial de
las PYMES y estimular el crecimiento de la [+D+i. La Ministra es Jadwiga Emilewicz.
MINISTERIO DE INFRAESTRUCTURAS

Sus competencias abarcan el sector de infraestructuras, la planificacion, el ordenamiento
territorial, y el transporte. El Ministro de Infraestructura es Andrzej Adamczyk. Para mas
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informacion: http://mib.gov.pl/2-strona glowna.htm

MINISTERIO DE FINANZAS

Se encarga de los asuntos relativos al Presupuesto del Estado (elaboracion, ejecucion, control),
de la gestion de la deuda publica, la politica tributaria y aduanas y de determinados asuntos
relativos a mercados financieros, incluyendo bancos, compafilas de seguros y fondos de
inversibn. La Ministra de Finanzas es Teresa Czerwinska. Para mas informacion:
http://www.mf.gov.pl/en/news.

2 MARCO ECONOMICO
2.1 PRINCIPALES SECTORES DE LA ECONOMIA
2.1.1 SECTOR PRIMARIO

Segun los ultimos datos disponibles de la Oficina Central de Estadistica en Polonia (GUS, por
sus siglas en polaco), desde el afio 2014 el sector primario ha ido perdiendo progresivamente
peso tanto en el Valor Afadido Bruto como en la poblacién ocupada pasando respectivamente
del 2,95% al 2,13% y del 11,51% al 10,42% en el tercer trimestre de 2017. La elevada poblacién
ocupada (practicamente el doble de la media de la UE) y el reducido tamafio de las
explotaciones hace que la productividad sea muy limitada (3,3% segun la Comision Europea).

SECTORES DE AGRICULTURA, CAZA Y

PESCA

% VAB 2,95 2,48 2,69 2,13
% POBLACION OCUPADA 11,51 | 11,72 10,59 10,42
% CRECIMIENTO DE LA POBLACION OCUPADA | -2,29 | 0,21% ;I. 13% -0,17%

Fuente: elaboracidn propia a partir de datos totales de la economia publicados en GUS “Annual
macroeconomic indicators” y “Quaterly information on the labour market’(Gltimos datos
disponibles a enero de 2018).

2.1.2 SECTOR SECUNDARIO

Polonia es uno de los paises de la UE donde la industria tiene un mayor peso, representando en
el tercer trimestre de 2017 segun los uUltimos datos disponibles de GUS el 24,70% del VAB de
Polonia y el 31,43% de la poblacion ocupada. La participacién de la industria en el VAB de
Polonia en los ultimos afios se ha reducido de manera leve, no obstante la poblacién ocupada en
este sector ha experimentado un cierto aumento con respecto a los afios anteriores. La
desaceleracion del sector esta soportado en gran medida por la previsién de reduccion de fondos
europeos, especialmente por los Fondos Estructurales y de Cohesion, dentro del Marco
Financiero Plurianual (MFP) 2014-2020 de la Union Europea. De igual manera, la inversion en
productos de alto valor tecnoldgico sigue siendo inferior al de otras economias de Europa
Central.

Un crecimiento basado en la fabricacion a bajos costes para Europa Occidental ha sido el
modelo seguido hasta ahora por la industria polaca. Esta estrategia ha demostrado ser eficaz
mientras se mantenia la ventaja de la mano de obra barata y cualificada, pero a medida que la
economia crece y los salarios medios y minimos estan en alza resulta menos sostenible. La
necesidad de un cambio de estrategia, con el fin de salir de la "trampa del ingreso medio", queda
supeditada al impulso de nuevas industrias y a un mayor gasto publico en I+D+i para combatir la
falta de innovacién en este sector.


http://mib.gov.pl/2-strona_glowna.htm

SECTOR INDUSTRIAL 2014 2015 2016 2017 (3T)

% VAB 25,36 | 26,31 26,55 24,70
% POBLACION OCUPADA 30,78 | 30,26 31,30 31,43
% CRECIMIENTO DE LA POBLACION OCUPADA | 0,09 -0.52% | 1,04% | 0,12%

Fuente: elaboracidon propia a partir de datos totales de la economia publicados en GUS “Annual
macroeconomic indicators” y “Quaterly information on the labour market’(Gltimos datos
disponibles a enero de 2018).

2.1.3 SECTOR TERCIARIO

Segun los dltimos datos disponibles de GUS, el sector servicios representé en el tercer trimestre
de 2017 el 73,17 % del VAB de Polonia y empleé al 57,73% de la poblacién ocupada. La
participacion del sector servicios en la economia polaca ha aumentado un 0,41 % interanual en
2017 (media de datos disponibles) con respecto a 2016. Desde el punto de vista del empleo el
sector se ha mantenido estable, con una leve reduccion.

Uno de los sectores que mas ha contribuido al crecimiento del peso en el VAB del sector terciario
es el de los servicios empresariales gracias al desarrollo de centros de atencion al cliente o
servicios financieros aprovechando los menores costes salariales.

SECTOR TERCIARIO 2014 2015 2016 2017 (3T)
% VAB 71,69 | 71,38 | 70,76 | 73,17
% POBLACION OCUPADA 57,47 | 57,71 | 57,68 | 57,73

% CRECIMIENTO DE LA POBLACION OCUPADA | 0,09 0,24 -0,03 | 0,05

Fuente: elaboracion propia a partir de datos totales de la economia publicados en GUS “Annual
macroeconomic indicators” y “Quaterly information on the labour market” (Ultimos datos
disponibles a enero de 2017).

2.2 INFRAESTRUCTURAS ECONOMICAS: TRANSPORTE, COMUNICACIONES Y
ENERGIA

La localizacién central de Polonia en Europa favorece el transporte, sobre todo el terrestre. El
pais es atravesado por numerosas vias de comunicacion entre Europa Occidental y del Este,
sobre todo desde Rusia, Bielorrusia y Ucrania. Sin embargo, Polonia sigue presentando una
infraestructura de transporte todavia mejorable y se encuentra actualmente inmersa en un
proceso de modernizacién, situacion favorecida por los fondos comunitarios recibidos en el MFP
2014-2020.

Red de carreteras

De acuerdo con el informe “Transport Activity Result in 2016” del GUS la longitud carreteras en
Polonia en 2016 ascendi6 a 419.636,4 kildbmetros de las cuales un 4,6 % son carreteras
nacionales. Estas infraestructuras estan administradas por la Direccion General de Carreterasy
Autopistas Nacionales (GDDKIA) que depende del Ministerio de Infraestructura.

Existen 1.634 km de autopistas en 2016, habiendo aumentado un 4,6% interanual, sin embargo
Polonia aun tiene una de las densidades més bajas de la UE y muy por debajo de la media (4 km
vs. 15 km por cada 100.000 habitantes) . En cuanto a vias rapidas, a 2016 existen 1.534 km
(incremento del 2,7% interanual).

Las carreteras de Polonia no estan al mismo nivel de calidad y seguridad que las de otros paises
europeos, como evidencian las estadisticas de muertes en carretera de la Union Europea. Segun
los datos de victimas mortales por millon de habitantes de la Comision Europea para el 2016,
Polonia se sitla 4 por la cola. No obstante, el mismo informe sefiala un descenso de la
siniestralidad del 2% interanual, y del 23% en comparacion con los datos de 2010.

Los planes del gobierno sobre la red de carreteras estan recogidos en el “Programa de
Construccién de Carreteras Nacionales 2014-2023". Dicho programa tiene un presupuesto de
mas de 25.000 millones de euros financiado en gran medida por Fondos Estructurales y de

Cohesién. Los objetivos son conectar centros de gran adglomeracion, establecer puntos de
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contacto con otros medios de transporte y mejorar las conexiones en la zona este de Polonia.
Red ferroviaria

Segun el informe “Transport Activity Result in 2016” de GUS, la longitud de las lineas
ferroviarias en Polonia en 2016 ascendié a 19.132 kilémetros de la cuales un 54,4 % estan
electrificadas.

El operador publico de infraestructura ferroviaria PKP PLK SA gestiona aproximadamente el 96
% de la longitud total de la red ferroviaria polaca y es la Unica que gestiona lineas ferroviarias de
importancia nacional.

El estado de la infraestructura gestionada por PKP PLK SA est4 mejorando gradualmente, sin
embargo, aln sigue siendo insatisfactoria y su modernizacion resulta indispensable. Sélo un
poco mas de la mitad de los ferrocarriles no plantea objeciones, mientras que las restantes lineas
requieren de una modernizacién o la reparacion integral.

El Programa Nacional del Ferrocarril hasta el afio 2023 contiene los planes del gobierno y tiene
un presupuesto de aprox. 15.591 millones de euros obtenidos de fuentes de financiacion de la
UE (Programas Operativos de Infraestructura y Medio Ambiente, Este de Polonia y Regionales) y
nacionales (Presupuesto del Estado y el Fondo del Ferrocarril). Los objetivos son aumentar la
competitividad ferroviaria, modernizar las conexiones entre ciudades, mejorar el servicio a
pasajeros y reducir el tiempo medio de viaje (160 km/h para los trenes de pasajeros y 120 km/h
para trenes de carga).

En diciembre de 2014, el gestor estatal de infraestructuras ferroviarias PKP-PLK lanz6 los 20
trenes para transporte de pasajeros de media/alta velocidad "Pendolino” que adquirié a la
empresa Alstom. Operan entre Varsovia y las ciudades de Gdansk, Wroclaw, Katowice,
Cracovia, Rzeszow, Tychy, Zabrze, Gliwice y Bielsko Biala reduciendo considerablemente los
tiempos de trayecto.

Red transporte maritimay fluvial

Cuatro son los grandes puertos de Polonia, por nimero de movimientos en 20165: Swinoujscie (,
Gdynia , Gdansk y Szczecin . El 98,46% del trafico de mercancias por via maritima constituy6
trafico internacional; las entradas de mercancias representaron el 57,3% del total. En 2015, los
puertos de Polonia movieron 69,5millones de toneladas (un 1,4% mas que en 2014). En cuanto
al volumen de carga, Gdansk representd el 45,6% del total, sequido de Gydnia (22,1%),
Swinoujscie (16,9%) y Szczecin (11,9%).

En la actualidad, el sector se caracteriza por el envejecimiento de la flota, la descoordinacion en
determinados servicios e insuficientes inversiones de equipo. La legislacién necesaria para
adaptar al acervo comunitario ha sido adoptada casi en su totalidad en este sector, por lo que se
ha venido realizando una progresiva reduccion de la flota.

Polonia tiene 3.655 km de vias fluviales dentro del pais, de las cuales 2.417 km corresponden a
rios navegables, 644 km a partes canalizadas de rios, 336 km a canales y 258 km a lagos
navegables. Su importancia como medio de transporte interno tanto de pasajeros como de
mercancias es residual.

El gobierno tiene grandes planes para hacer navegable el Odra dentro del Proyecto 3 mares, el
coste presupuestado es de 300.000 millones de euros.

Transporte aéreo

El mercado polaco de transporte aéreo es uno de los que mas rapidamente ha crecido en Europa
en los ultimos afios. En 2001 apenas registré 5 millones de pasajeros, mientras que en 2009 ya
movia 17 millones de pasajeros. Segun los Ultimos datos disponibles del GUS en 2016 se
registré un trafico aéreo de mas de 34 millones de pasajeros, o que supone una variacion del
12% con respecto al afio anterior.

Este crecimiento se refleja asimismo en el aumento anual del nimero de rutas aéreas y de
paises con los que estd conectado. En 2016 contaba con 121 rutas (14 nacionales y 107
internacionales) y tenia conexién directa con 37 paises.

El aeropuerto Chopin en Varsovia se volvi6 a mantener como el mas dinamico del pais,
recibiendo a 12,8 millones de pasajeros en 2016 (1,6 millones mas que en el afio anterior) y se
estima que esta cifra ha aumentado hasta los 15 millones en 2017. Fue seguido por el
aeropuerto de Cracovia, con casi 5 millones de pasajeros registrados, lo que supone un aumento
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con respecto a los 4,2 millones pasajeros de 2015. El tercer lugar lo ocup6 el aeropuerto de
Gdansk, que también vio incrementados sus registros con respecto a 2015 de los 3,7 millones
pasajeros a 4 millones.

El aeropuerto de Varsovia-Modlin si bien se sitla en quinto lugar, con un trafico de 2,9 millones
de pasajeros en 2016, siendo la de Ryanair. No obstante en los planes del gobierno no entra
ampliar este aeropuerto si no que planea abrir un aeropuerto central a medio camino entre Lodz
y Varsovia.

Infraestructura energética

En lo que respecta a la politica energética, Polonia sigue apostando por el carbén debido a la
gran rigueza del pais en este recurso. Casi el 90% de la produccién de la energia eléctrica en
Polonia procede de combustibles fosiles. Por otra parte, Polonia debe generar el 15% de su
energia a partir de fuentes renovables en 2020. Segun Eurostat en 2016, este porcentaje se situd
en el 11,3%.

A la vista de lo anterior, se hace necesario una estrategia a largo plazo de politica energética
basada en la diversificacion de su estructura de generacion eléctrica mediante el aumento de la
participacion de las energias renovables, el desarrollo de nuevas tecnologias de carbén limpio,
de las centrales de ciclo combinado de gas, y la introduccién de la energia nuclear.

3 SITUACION ECONOMICA
3.1 EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES VARIABLES

Con una tasa de crecimiento del 4,6% del PIB en el 2017 (la més elevada desde el 2011) segln
estimacion preliminar de la Oficina Central de Estadistica (GUS, por sus siglas en polaco),
Polonia fue la economia mas dindmica de la UE en 2017. Este dinamismo se ha mantenido en
los ultimos afios con tasas de crecimiento en torno al 3%, siendo el Unico pais de la Union
Europea que no sufrio recesion durante la crisis econdémica iniciada en el 2008. En el tercer
trimestre de 2017 el crecimiento del PIB fue del 4,9%. Tanto diversos organismos internacionales
como el propio Banco nacional Polaco (NBP, por sus siglas en polaco) prevén tasas de
crecimiento por encima del 3% para 2018 y 2019.

Los motores del crecimiento han venido siendo la demanda externa (Polonia forma parte de la
cadena de valor de Alemania) pero principalmente su demanda interna, siendo el consumo
privado su componente mas dinAmico que se ha beneficiado del incremento del poder adquisitivo
de los agentes economicos via mejoras en el mercado laboral y a los programas sociales
introducidos por el Gobierno, como Familia 500+, para el fomento de la natalidad, en vigor desde
abril de 2016.

En lineas generales, en los trimestres venideros se espera un cambio gradual en la compaosicion
del crecimiento del PIB reduciéndose el consumo privado y aumentando la inversion como
consecuencia del progreso en el uso de Fondos Comunitarios del MFP 2014-2020.

En el mercado laboral se ha producido una mejoria tanto en la tasa de desempleo como en los
salarios nominales. Segun el GUS en diciembre de 2017 la tasa de paro fue del 6,6%, (cifra mas
baja registrada desde 1991, que ya se registro en octubre de 2017) lo que representa una caida
de 1,6 puntos porcentuales en términos interanuales. La tasa de desempleo se encuentra muy
cercana a la tasa natural de paro, especialmente en las principales ciudades. Por otra parte, y
con la entrada en vigor de la reduccion de la edad de jubilacién en octubre de 2017 a 60 afios las
mujeres y 65 afios los hombres, se espera una caida en el desempleo asi como una presion al
alza de los salarios fomentada también por la escasez de mano de obra en el mercado laboral.
Segln GUS el salario medio en diciembre 2017 crecié un 7,3% en términos interanuales
situdndose en 4.974 zlotys

El incremento de los salarios por encima del crecimiento de la productividad esta provocando un
incremento de los costes laborales unitarios. Polonia ha llevado a cabo un proceso de
consolidaciéon fiscal en los (ltimos afios, lo que le permiti6 en junio de 2015 salir del
procedimiento de déficit excesivo abierto por la Comision Europea en el 2009. Segun los ultimos
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datos de GUS, el déficit ascendio al 2,5% PIB en 2016. El Gobierno espera alcanzar un déficit
del 1,2% del PIB en 2020. La deuda publica se ha incrementado en los ultimos afios por los
programas sociales y de inversion, ascendiendo en 2016 a 54,1% del PIB. Es importante indicar
gue la ley de deuda publica no permite superar el umbral prudencial del 60%.

Segun los ultimos datos disponibles en Eurostat, el PIB per capita en paridad de poder
adquisitivo (PPA) se situé en 68% del promedio de la UE-28 para 2015 (92% en el caso de
Espafia). Segun el Plan para el desarrollo econémico responsable aprobado por el Gobierno en
febrero de 2017, en el 2020 el PIB per capita deberia situarse en el 75-78% de la media
comunitaria.

Polonia es lider en la recepcion de Fondos Comunitarios, correspondiéndole 82.500 millones de
euros en Politica de Cohesién en el actual Marco Financiero Plurianual (MFP) 2014-2020.

En comercio exterior, destaca la dependencia de Polonia respecto al resto de Estados de la UE,
tanto en importaciones (72,1%, frente al 63,2% medio de la UE en 2016) como en exportaciones
(79,5%, frente al 63,1% medio de la UE en 2016). Polonia fue el octavo Estado miembro en valor
en exportaciones intracomunitarias y también octavo en importaciones intracomunitarias en
2016. El principal socio comercial de Polonia es Alemania y el principal socio extracomunitario en
2016, China. El embargo ruso impuesto a partir del 1 de agosto de 2014 a las exportaciones de
la UE de productos carnicos y de frutas y hortalizas como respuesta a las sanciones de la UE, ha
contribuido a la caida de los precios de los bienes agroalimentarios por sobreoferta interior,
explicando en parte la progresiva reduccion de la inflacion a lo largo del 2015.

En noviembre de 2017 la inflacion se situ6 en el 2,5% (objetivo del NBP) y en diciembre en el
2,1%. Los factores principales que contribuyen a la evolucion de los precios son el incremento de
los precios de los combustibles y la mejora en el mercado laboral. EI NBP ha fijado el tipo de
interés de referencia en el 1,5% desde marzo de 2015. No se espera que se aumenten hasta
2019.

La moneda polaca (zloty), se encuentra en "flotacion sucia" frente al euro dentro del Mecanismo
de Tipos de Cambio Il. La mejora en los indicadores macroeconémicos ha permitido una
apreciacion del zloty en los Ultimos meses. El tipo de cambio medio respecto al euro en
diciembre de 2017 fue de 4,20 zlotys y la media del afio fue de 4,26.

Polonia tiene como objetivo la entrada en el euro, si bien no de manera inmediata ni con apoyo
unanime. En enero de 2018 el Primer Ministro de Polonia condicioné la adopcién del euro a un
crecimiento econémico robusto en los proximos afios asi como a alcanzar una renta media
disponible que suponga entre el 80 y 90% de la media de paises europeos occidentales como
Alemania y Holanda. Asimismo expreso sus dudas sobre la completa recuperacion economica de
la zona euro. Por su parte el Presidente de Polonia condiciona la entrada del pais en la zona
euro a alcanzar un salario medio més cercano a la media europea.

CUADRO 1: PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

Datos en millones de 2014 2015 2016 2017

euros

PIB 1

PIB (precios M 411.0052 | 430.0547 | 425.980,20 332.988,4 (37T)
corrientes)

Tasa de variacién real | 3,30% 3,80% 2,90% 4,9% (3T)
Tasa de variacion 3,30% 3,90% 2,80% 3.4

nominal (FMI)

Tasa de variacion 3.30% 2.9% 2.3%

nominal (manual)
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INFLACION INTERANUAL2

Media anual 0,00% -0,90% -0,60% 1,97%
0,
Fin de periodo 1% -0,50% 0,80% (zdilci/gmbre)
TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL?2
Media anual 2,38% 1,57% 1,50% 1,5%
Fin de periodo 2,00% 1,50% 1,50% 15%
EMPLEO Y TASA DE PARO3
Poblacion (millones de | 5 474 38,437 38.433 38,426
personas)
Poblacién activa
(millones de 17,43 17,39 17,26 16,510 (3T)
personas)
0, 0,
% Desempleo sobre | 41 540, 9,70% 8,30% 6,6%
poblacion activa (diciembre)
DEFICIT PUBLICO3
% de PIB | 3,60% 2,60% 2,50% -
DEUDA PUBLICA3
Valor (en miles de
millones de €) a tipo 202.925,12 215.987,41 236.350,06
de cambio 31-dic
% de PIB 50,20% 51,1% 54,10%
EXPORTACIONES DE BIENES1
Valor (M€) 165.715 179.533 182.970 ézg"m (ene-
Tasa de variacion o
respecto a periodo 7,37% 8,34% 1,91% iit’)%/o (ene
anterior
IMPORTACIONES DE BIENES1
valor 168.373 177.188 178.251 clJSg"m (ene-
Tasa de variacion 0
respecto a periodo 7.71% 5,24% 0,60% iit’)g 3% (ene
anterior
SALDO B. COMERCIAL1
valor (millones de -2.658 2.345 4.716 1.651 (ene-sep)
euros)
0, -
% de PIB -0,65% 0,55% 1,11% 2('?55/" (ene
SALDO B. CUENTA CORRIENTE3
Valor -8.534 -2.653 -1.254 -951 (2T)
% de PIB -2,10% -0,60% -0,30% 1,2% (17)
DEUDA EXTERNA2
Valor (miles de euros) | 293.510.000 | 303.120.000 | 318.956.000 %13'105'000 €
% de PIB 71,42% 70,46% 71,77%| -
SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA4
47,2% 43,5%
0 L 1
:a/fk())rrt(a/coigges) 53,90% 48,40% (proyeccion IMF | (proyeccion IMF
P jul 2016) jul 2016)
RESERVAS INTERNACIONALES?
k% 1
\e/l"j‘:g;) (miles de 79.379.300 | 83.675.500 | 104.439.700 90.967.300
en meses de
importacion de bienes | 5,66 5,67 6,93

y Servicios

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA2
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Valor (millones de 10.754 13.758 12,587 .
euros)
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL EURO2
Media anual 4,18 4,18 4,36 4,26
. . 4,20
Fin de periodo 4,26 4,26 4,42 (diciembre)

Fuentes: 1 Eurostat / 2 Banco Nacional Polaco/ 3 Oficina Central de Estadistica (GUS) / 4
Ministerio de Finanzas / p Prevision. Ultima actualizacion enero 2018.

*Tasa de variacion nominal calculada respecto al mismo periodo del afio anterior.

**Excluido oro.

3.1.1 ESTRUCTURA DEL PIB

Desde el punto de vista de la oferta (Cuadro 2), y segun los Gltimos datos disponibles en el GUS
para el tercer trimestre del afio 2017, los sectores con mayor peso en el VAB de Polonia son: la
industria y energia (24,70%), comercio, transporte y comunicaciones (30,53%), otros servicios
(15,15%) y actividades empresariales y servicios financieros (18,79%).

Desde el punto de vista de la demanda (Cuadro 3), en el tercer trimestre del afio 2017 el
crecimiento del VAB ha estado motivado en gran parte por el consumo, especialmente el privado,
representando mas del 67% del VAB de la economia lo que es debido al incremento del poder
adquisitivo de las familias como consecuencia por un lado de las ayudas sociales en el marco del
programa Familia 500+ y por otro por mejoras en el mercado laboral, con tasas de desempleo
cada vez menores y salarios en aumento.

CUADRO 2: PIB POR SECTORES DE ACTIVIDAD Y POR COMPONENTES DEL
GASTO

CUADRO 2: PIB POR SECTORES DE ACTIVIDAD Y POR COMPONENTES DEL GASTO

SECTORES DE ACTIVIDAD 2014 2015 @ 2016 (2391:!')7
COMERCIO, TRANSPORTE Y COMUNICACIONES 27,99 | 28,12 | 28,05 | 30,53
INDUSTRIA Y ENERGIA 2536 | 26,14 | 26,55 | 24,70
OTROS SERVICIOS 1732 | 17,09 | 17,01 | 15,15
ACTIVIDADES EMPRESARIALES Y SERVICIOS

FINANCIEROS 18,54 | 18,18 | 18,54 | 18,79
CONSTRUCCION 7,85 7,99 7,16 8,70
AGRICULTURA, CAZAY PESCA 2,95 2,48 2,69 2,13
TOTAL 100 100 100 100

Fuente: elaboracidn propia a partir de datos totales de la economia publicados en GUS “Annual
macroeconomic indicators” (actualizados a enero de 2018).

CUADRO 3: VALOR ANADIDO BRUTO (VAB) POR ORIGEN DEL GASTO (%)

ORIGEN DEL GASTO 2017 (3T)
CONSUMO 78,19 76,44 76,36 77,26
Consumo Privado 59,28 57,70 57,76 60,35
Consumo Publico 18,15 18,00 17,85 16,90
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO 20,37 20,47 19,60 18,42

EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS | 47,59 49,52 52,26 53,48
IMPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS | -46,15 | -46,43 | -48,21 [ -49,16
TOTAL 100 100 100 100

Fuente: elaboracién propia a partir de datos totales de la economia publicados en GUS “Annual
macroeconomic indicators” (actualizados a enero de 2018).
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3.1.2 PRECIOS

Segun el NBP, el periodo de deflacion registrado en 2015-2016 ha llegado a su fin; en noviembre
de 2017 la tasa de inflacion se ha situado en un 2,5% (objetivo del NBP con una tasa de
variabilidad del +-1%) frente al 0% registrado en el mismo mes del 2016. En diciembre de 2017
se situd en el 2,1%.

Los factores principales que contribuyen a la evoluciéon de los precios son el incremento de los
precios de los combustibles y la mejora en el mercado laboral. Se espera una presion al alza de
los salarios fomentada también por la escasez de mano de obra en el mercado laboral.

Ademés de la evolucion del IPC general anteriormente descrita, cabe sefialar determinados
aspectos sectoriales. En Polonia, si bien los precios estan liberalizados en la mayoria de los
sectores, en el energético sigue existiendo un grado alto de intervencién debido a que las
principales empresas del sector de electricidad (Energa, Enea, Tauron y PGE) y del gas (PGNIG,
Gaz System) siguen siendo mayoritariamente de participacion estatal. El mercado de
telecomunicaciones es también un mercado regulado en Polonia, siendo la Oficina de
Comunicaciones Electronica (UKE) el d6rgano administrativo responsable de la regulacion y
desarrollo de este mercado. Segun el GUS, la evolucidon reciente de los precios por ramas de
actividad ha sido la siguiente:

Precios en laindustria

El indice de Precios de la Produccion Industrial tuvo una caida interanual en 2016 del 0,2%. La
mayor caida de precios (2,3%) se registr6 en los suministros de electricidad, gas vapor y aire
acondicionado. En la mineria los precios cayeron un 1,4% en términos interanuales.

El mayor incremento de precios (1,5%) se registrd en el apartado correspondiente a suministro
de agua y gestidon de residuos. En las manufacturas los precios también se incrementaron un
0,1%.

Segun los datos mas recientes publicados por GUS a fecha de elaboracién de este informe, en
noviembre de 2017 el indice de Precios de la Produccion Industrial tuvo un incremento interanual
del 1,8% con aumentos en tres sub apartados (mineria: 5%; manufacturas: 1,9%; suministro de
agua y gestion de residuos: 2,1%) y caida en un sub apartado (electricidad y gas: 0,7%).

Precios de la construccion

En 2016, el indice de precios de la construccién y el montaje de produccion se redujeron un 0,4%
en términos interanuales por la caida de la inversion pulblica. La caida se registré en la
construccion de edificios (0,8%) y en la ingenieria civil (0,6%). El aumento de precios se registré
en actividades de construccion especializada (0,3%).

Segun los datos mas recientes publicados por GUS a fecha de elaboracion de este informe, en
noviembre de 2017 este indice se increment6 en un 1,3% en términos interanuales motivado por
el relanzamiento de la inversion publica.

Precios de bienes y servicios (indice de Precios al Consumo)

En el 2016 el indice de precios al consumo registré una caida del 0,6% en términos interanuales
arrastrado por la caida de los precios de ropa y calzado (4,4%) , la vivienda (0,6%), la salud
(0,8%), el transporte (4,6%), la comunicacion (0,8%) y las actividades culturales y recreativas
(1,9%). Las subidas de precios se registraron en alcohol y tabaco (0,7%), alimentacién y bebidas
(0,8%), educacion (0,8%) y hoteles y restaurantes (1,4%).

Segun los datos mas recientes publicados por GUS a fecha de elaboracion de este informe, en
noviembre de 2017 el indice de Precios al Consumo en términos interanuales se incrementé un
2,5%. Los incrementos mas importantes se registraron en alimentacién y bebidas (6%),
transporte (2,3%), vivienda (1, 9%),salud (1,9%), educacion (1,8%), cultura (1,7%) y

comunicaciones (1,5%). Todo ello contrarresta la bajada de precios en la ropa v calzado (4,6%).
13



3.1.3 POBLACION ACTIVA Y MERCADO DE TRABAJO. DESEMPLEO

Segun el dltimo dato disponible en el GUS a fecha de elaboracion de este informe, en el tercer
trimestre de 2017 la poblacién activa ascendido a 16,510 millones de personas, habiendo
disminuido ligeramente respecto al afio anterior. La aceleracién de la economia ha conllevado
una mejora de los niveles de desempleo, cuya tasa continda reduciéndose segun el GUS. En
diciembre de 2017 la tasa de paro se situd en un 6,6%. Se trata de un mercado de trabajo muy
dinamico y flexible.

No obstante a pesar de que la tasa de paro ha disminuido y el empleo aumentado, en linea con
un crecimiento econémico robusto, existen determinados retos como el empleo excesivo de
contratos temporales el desempleo de larga duracion y las diferencias entre regiones con tasas
de desempleo mas elevadas en la parte este del pais.

La poblacion empleada se distribuyd por sectores en el tercer trimestre de 2017 del siguiente
modo: el 57,7% en el sector servicios, el 31,4% en el sector industrial y el 10,4% en la
agricultura.

Segun ultimos datos disponibles del GUS, en diciembre de 2017 el salario medio bruto mensual
en el sector empresarial se situé en 4.973,73 zlotys ( 1.185 euros), lo que supone un aumento
interanual del 7,3%.

3.1.4 DISTRIBUCION DE LA RENTA

Segun el Ultimo dato disponible en el Banco Mundial, el PIB per capita en paridad de poder
adquisitivo (PPA) se situé en 27.922,7 dolares a precios internacionales en el 2016. Asimismo en
los dltimos 25 afios con el paso de una economia centralizada a otra de mercado, el PIB per
capita en PPA de Polonia ha pasado de un 32% a un 68% de la media de los paises de la Union
Europea (UE-28).Segun los dltimos datos disponibles publicados por Eurostat, en 2015 el indice
de Gini para Polonia fue de 30,6, lo que representa una distribucion de la renta muy similar a la
de otros paises europeos. A titulo indicativo, el ultimo dato disponible de Espafa (para el afio
2016) muestra un indice de 34,5.

3.1.5 POLITICAS FISCAL Y MONETARIA

Politica fiscal y presupuestaria

Desde el punto de vista de la politica fiscal, Polonia ha llevado a cabo un proceso de
consolidacion fiscal en los dltimos afios, lo que le permiti6 en junio de 2015 salir del
procedimiento de déficit excesivo abierto por la Comision Europea en el 2009. Segun los Ultimos
datos disponibles en el GUS, el déficit ascendio en el 2016 a un 2,4% del PIB, el nivel mas bajo
desde el 2007, frente al 2,6% del 2015. El Gobierno espera alcanzar un déficit del 2,9%, 2,7% y
2% del PIB en 2017, 2018 y 2019 respectivamente. Se prevé reducir el déficit a un 1,2% del PIB
en 2020.

Por su parte la Comisién Europea estima un déficit del 2,9% del PIB para 2017 y 2018. Prevé un
nivel de gastos e ingresos relativamente estables a pesar de la entrada en vigor a partir de
octubre de 2017 de la reduccion de la edad de jubilaciéon a lo que se une el gasto social
especialmente (programa 500+ para familias con hijos). Todo ello se vera parcialmente
compensado por una mejora en la recaudacion de impuestos. Las politicas sociales llevadas a
cabo por el Gobierno han incrementado las necesidades financieras redundando en mayores
niveles de deuda.

Segun el dltimo dato disponible del GUS, en el 2016 la deuda publica ascendi6 a 54,4% del PIB
frente al 51,1% de 2015 incumpliendo la Estrategia de Gestion de Deuda del Estado 2015-2018
gue preveia una deuda del 48,5% en 2018. Es importante sefialar que por ley la deuda publica
no puede superar el umbral prudencial del 60%, existiendo dos umbrales de seguridad
intermedios en el 43% y 48%. La Comision Europea estima una deuda publica de 54,6% y 55,4%
del PIB para 2017 y 2018 respectivamente. Prevé cierta incertidumbre en el futuro debido a una
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elevada, aunque decreciente cuota de deuda soberana en divisa extranjera.

Polonia ratific6 el Tratado de Estabilidad, Coordinacion y Gobernanza de la UE, también
denominado "Pacto Fiscal" que obliga a los paises de la eurozona a equilibrar sus presupuestos.
Con esta medida el Gobierno pretende que sus representantes puedan participar en las cumbres
de la eurozona sobre competitividad, y en los que se realicen para la implementacion del pacto.
Sin embargo Polonia no esta obligada al igual que los paises de fuera de la eurozona a trasponer
las regulaciones incluidas en el Tratado, mientras esté fuera del euro.

Politica Monetaria

En Polonia, el érgano encargado de decidir sobre la politica monetaria es el Consejo de Politica
Monetaria, compuesto por el Presidente del NBP y otros nueve miembros elegidos a partes
iguales por el Congreso, el Senado y el Presidente de la Republica. El Consejo de Politica
Monetaria decide y el NBP implementa dichas decisiones de politica monetaria. La
instrumentacion de la politica monetaria se realiza, como en la mayoria de bancos centrales de
paises desarrollados, a través de una combinacion de operaciones de mercado abierto (en las
gue se usa un titulo de deuda propio conocido como "Certificado del Banco Nacional de Polonia”,
de duracion semanal); facilidades de crédito (contra colateral de deuda publica polaca) y
depdsito; y coeficiente de reservas obligatorias.

Desde 1999, el NBP sigue la estrategia de fijar un objetivo directo de inflacion a medio plazo con
un rango de variabilidad que considera aceptable. Desde 2004 el objetivo directo de inflacion se
mantiene en el 2,5% con una variabilidad del +/- 1%.

Las autoridades han mantenido los tipos de interés desde el 2015 en 1,5% en un contexto actual
de fuerte crecimiento de la economia con presiones al alza de los precios debido al incremento
de los precios de los combustibles y la mejora en el mercado laboral. Con la entrada en vigor de
la reduccién de la edad de jubilacion en octubre de 2017, se espera una caida en el desempleo
con la consiguiente presion al alza de los salarios fomentada también por la escasez de mano de
obra en el mercado laboral.

En el 2017 el tipo de cambio medio anual frente al euro se situé en 4,2576 frente a los 4,3625 de
2016. La moneda polaca (zloty), se encuentra en "flotacion sucia" frente al euro dentro del
Mecanismo de Tipos de Cambio Il. La mejora en los indicadores macroecondmicos ha permitido
una apreciacion del zloty en los Ultimos meses.

3.2 PREVISIONES MACROECONOMICAS

Para el 2016, segiin GUS la tasa de crecimiento en términos reales del PIB ascendi6 a 2,9%.
Para el tercer trimestre de 2017, se ha registrado un crecimiento del 4,9 % del PIB. Segun
estimaciones del NBP, Polonia alcanzara un crecimiento del PIB del 4,2%, 3,6% y 3,3% en 2017,
2018 y 2019 respectivamente.

El Banco Mundial ha revisado al alza sus previsiones y estima un crecimiento del 4,5% en 2017 y
4% en 2018, mientras que el FMI prevé un 3,8% para 2017 y un 3,3% en 2018.Por su parte la
OCDE estima un crecimiento del 4,3% del 3,5% y del 3,2% para 2017, 2018 y 2019
respectivamente. La demanda de los hogares lidera el crecimiento, con la ayuda del aumento de
las transferencias sociales, y de la recuperacion de las inversiones gracias a los fondos
estructurales de la Unién Europea. Por su parte la Comisién Europea (CE) ha revisado al alza
sus previsiones de crecimiento al 4,2% en 2017 3,8% y 3,4% en 2018 y 2019 respectivamente
como consecuencia de un incremento del consumo privado y una mejora en la inversion.

3.3 OTROS POSIBLES DATOS DE INTERES ECONOMICO

Cabe destacar que Polonia tiene una de las tasas de fertilidad mas bajas de Europa, lo que junto
al envejecimiento de la poblacién pone en riesgo la sostenibilidad del sistema de pensiones. Para
fomentar la tasa de natalidad el Gobierno puso en marcha en abril de 2016 el programa 500+
gue otorga 500 zlotys (110 euros aprox.) al mes a partir del segundo hijo y para el primer hijo
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segun el nivel de ingresos familiar.

En relacion al gasto en 1+D, tradicionalmente Polonia venia destinando menos del 1% de su PIB
muy por debajo de la media de los paises de la OCDE (2,3%), si bien en el 2015 segun GUS
alcanzé el 1% del PIB por primera vez en la historia. Para una convergencia continuada, Polonia
debera evolucionar a una estructura de produccién méas desarrollada tecnoldégicamente.

Por otra parte, cabria destacar que Polonia se mantiene como lider en la recepcion de fondos
comunitarios por segunda vez consecutiva en el nuevo MFP para el periodo 2014-2020,
recibiendo 82.500 millones de euros en Politica de Cohesién. En mayo de 2014 la Comision
Europea aprobo el "Acuerdo de Asociacién de Proyectos”, documento que determina el reparto
definitivo del volumen de fondos comunitarios entre los distintos Programas Operativos (PO)
Nacionales. De acuerdo con la normativa europea, los proyectos deberan estar cofinanciados.
Asi, la UE financiara el 85% del valor total de los proyectos en las regiones menos desarrolladas,
excepto en la region de Mazovia, donde la cofinanciacion de la UE sera del 80%. Se trata de la
primera voivodia de Polonia que dejo el grupo de las regiones menos desarrolladas (PIB per
capita es superior al 75% de la media de la Unién Europea).

Hay 6 PO disefiados por Polonia a los que corresponden las siguientes cantidades aprobadas
por parte de la UE, segln el Ministerio de Infraestructura y Desarrollo de Polonia:

1) Infraestructura y Medioambiente: 27.413 millones de euros; 2) Desarrollo Inteligente: 8.613
millones de euros; 3) Conocimiento, Educacién y Desarrollo: 4.690 millones de euros; 4) Polonia
Digital: 2.172 millones de euros; 5) Polonia Franja Oriental: 2.000 millones de euros; 6) Ayuda
Técnica: 700 millones de euros.

Existen ademas 16 Programas Operativos Regionales dentro del Marco Financiero Plurianual
2014-2020, a los que se destinara 31,28 millones de euros segun el Ministerio de Infraestructura
y Desatrrollo polaco.

El PO de mayor cuantia “Infraestructura y Medio Ambiente” se destinara al desarrollo de
infraestructuras de transporte respetuosas con el medio ambiente (desarrollo de infraestructura
vial y ferroviaria, transporte urbano bajo en emisiones de carbono, transporte fluvial, maritimo e
intermodal y mejora de la seguridad del trafico aéreo) y a la mejor accesibilidad a la red europea
de transporte; desarrollo de infraestructura ambiental (construccion de plantas de tratamiento de
aguas residuales y depuracion de aguas, sistema de alcantarillado, instalaciones de
abastecimiento de aguas para la gestion de los residuos municipales, incluyendo su
procesamiento técnico), la proteccion de la biodiversidad y el desarrollo de proyectos de mejora
de la calidad del medio ambiente urbano mediante la rehabilitacion de areas degradadas.
También se llevaran a cabo proyectos de adaptacion al cambio climatico tales como gestion de
aguas de tormenta y retencién de crecidas de rios. Destaca la promocion de fuentes de energia
renovables (instalacion de plantas de biomasa y biogas) y la mejora de la infraestructura
hospitalaria (de las unidades de diagnéstico y de los servicios médicos de emergencia del
Estado, como las urgencias hospitalarias, los aeropuertos y bases de la ambulancia aérea).

La segunda partida presupuestaria de mayor cuantia se destinara al Programa Operativo de
Desarrollo Inteligente cuyo principal objetivo es estimular la innovacion en la economia polaca, al
aumentar el gasto privado en investigacion, desarrollo e innovacion, mejorando asi la
competitividad de las PYMES y apoyando la colaboracion entre las unidades de investigacion y
las empresas.

3.4 COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS

Evolucién reciente del comercio exterior de bienes y servicios

Del andlisis del comercio exterior polaco, tanto de sus exportaciones como de sus
importaciones, se infiere su fuerte caracter intraindustrial, en gran medida gracias a la fuerte
presencia de multinacionales del sector industrial (automocion, quimica, aviacion, etc) en el pais.

En 2016, los principales sectores de la exportacién polaca fueron los productos industriales y
tecnologia (64,99%), seguidos de los bienes de consumo (21,83%) y los productos
agroalimentarios (12,38%).

En cuanto a los principales sectores de la importacién polaca, en 2016 se situaron en primer
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lugar los productos industriales y tecnologia (74,53%), seguidos de los bienes de consumo
(14,91%) y los productos agroalimentarios (8,92%).

3.4.1 APERTURA COMERCIAL

Apertura comercial

La economia polaca ha experimentado un aumento de su apertura comercial desde su adhesion
a la Unién Europea en 2004.

A partir de los datos de Eurostat y Euroestacom se obtiene que el indice de apertura de Polonia
(X+M/PIB en %) en 2016 fue del 84,80%, lo que supone un aumento de 1,85 puntos
porcentuales respecto a 2015 (82,95%). Esto es debido a un aumento de las importaciones y las
exportaciones en proporcion mayor que el PIB. Por otro lado, la tasa de cobertura (X/M en %) fue
en 2016 del 102,65%, por lo que, tras el superdvit de 2015 (101,32%), Polonia deja atras las
tasas deficitarias de 2013 (98,73%) y 2014 (98,42%). Las importaciones representaron un
41,85% del PIB, algo menos que las exportaciones (42,95%).

3.4.2 PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES

El principal socio comercial de Polonia es Alemania suponiendo el 28,25% de sus importaciones
y el 27,33% de sus exportaciones en 2016. La pertenencia de Polonia a la cadena de valor
alemana explicaria la elevada interconexion comercial entre ambos paises.

Desde el punto de vista de paises clientes, tras Alemania se sitdan, a una gran distancia, Reino
Unido (6,59%), Republica Checa (6,56%), Francia (5,41%) e ltalia (4,81%).

Desde el punto de vista de los paises proveedores, la distancia entre el lider y los siguientes
puestos es igualmente muy elevada: China (7,89%), Paises Bajos (5,97%), Rusia (5,76%), e
Italia (5,26%).

CUADRO 3: EXPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES CLIENTES)

PRINCIPALES PAISES CLIENTES

2015 2016 2017 (Ene-Oct)
Euros - % sobre Euros - % sobre Euros - % sobre
Millones el TOTAL Millones el TOTAL Millones el TOTAL
1-Alemania | 48.659 271 50.013 27.33 46.643 2737
2-Reino 12.097 6.74 12.061 6,59 10.821 6,35
Unido
3-Republica | 44911 | 663 12.010 6,56 10.945 6,42
Checa
4-Francia 9.912 5,52 9.901 5,41 9.470 5,56
5-ltalia 8.687 484 8.804 481 8.436 4.95
6-Paises 7.949 443 8.186 4.47 7.485 439
Bajos
7-Suecia 4.919 274 5.289 2.89 4676 2.74
8-Rusia 5119 285 5.206 2.85 5207 3.06
9-Espana 4676 26 4.942 2.7 4587 2.69
10-Hungria | 4.774 2.66 4.810 2.63 4.540 2.66
- 4611 257 4,509 2.46 4.201 252
Eslovaquia
12-Estados | , 557 224 4332 237 4,619 271
Unidos
SubTotal 127341 | 70.93 130.064 | 71,00 121722 | 71.42
Total 179533 | 100 182.968 | 100 170.430 | 100,00
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Fuente: Euroestacom. Ultimos datos disponibles a enero de 2018.

CUADRO 4: IMPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES

PROVEEDORES)
PRINCIPALES PAISES PROVEEDORES
2015 2016 2017 (Ene-Oct)
Euros - % sobre Euros - % sobre Euros - % sobre
Millones el TOTAL Millones el TOTAL Millones el TOTAL
1-Alemania 49.024 27,67 50.347 28,25 47.012 27,91
2-China 13.087 7,39 14.070 7,89 13.573 8,06
3-Paises 10.467 591 10.641 597 10.012 504
Bajos
4-Rusia 12.618 7,12 10.271 5,76 10.434 6,20
5-ltalia 9.359 5,28 9.377 5,26 8.854 5,26
6-Francia 7.345 4,15 7.458 4,18 7.038 4,18
/-Republica | ¢ g5 3,91 7.225 4,05 6.739 4,00
Checa
8-Bélgica 5.850 3,30 6.506 3,65 6.304 3,74
9-Reino 5.156 201 5.135 2.88 4598 273
Unido
10- . 4,611 2,60 4.857 2,72 4,114 2,44
Eslovaquia
11-Suecia 4.381 2,47 4.427 2,48 3.797 2,25
12-Espafa 4.036 2,28 4.150 2,33 3.969 2,36
SubTotal 132.870 74,99 134.463 75,43 126.443 75,07
Total 177.188 100,00 178.251 100,00 168.432 100,00

Fuente: Euroestacom. Ultimos datos disponibles a enero de 2018

3.4.3 PRINCIPALES SECTORES DE BIENES (EXPORTACION E IMPORTACION)

Principales sectores de bienes (exportacidén e importacion)

Es posible realizar una clasificacion por sectores o por capitulos TARIC de primer nivel para los
productos exportados e importados por Polonia.

Si se analizan los principales sectores de exportacion (Cuadro 5) destaca en 2016 el de
productos industriales y tecnologia (64,99%), seguido de bienes de consumo (21,83%) y del
sector agroalimentario (12,38%). En el periodo disponible de 2017 (enero a octubre) se observa
gue la cuota de los diferentes sectores se mantiene, pero aumentando ligeramente su peso
relativo los sectores de productos industriales y tecnologia y agroalimentario, y disminuyendo el
de bienes de consumo.

Los principales productos exportados (Cuadro 6) en 2016 corresponden al sector de productos
industriales y tecnologia y son: las maquinas y aparatos mecéanicos (12,98% sobre el total), los
vehiculos automoviles, tractores (11,96%) y los aparatos y material eléctricos (11,38%). Es
importante destacar el creciente peso de los sectores lideres en las exportaciones en el periodo
2015-2016. Polonia se ha convertido en una potencia regional y en algunos casos europea en
estos productos.

En cuanto a las importaciones (Cuadro 7), en 2016 la situacion es muy parecida a la de las
exportaciones, pero se acentla el liderazgo del sector de productos industriales y tecnologia,
representando 3/4 partes de las importaciones. Por detrds se sitlan bienes de consumo
(14,91%) y agroalimentario (8,92%). Los niveles de renta per capita, la estructura productiva y el
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proceso de convergencia hacia la Unién Europea permiten explicar la estructura de las

importaciones.

Desde el punto de vista de los capitulos arancelarios (Cuadro 8), los principales en 2016 fueron:
maquinas y aparatos mecanicos (12,61%), aparatos y material eléctricos (12,40%) y vehiculos
automoviles y tractores (9,71%). También mantienen su relevancia los combustibles y aceites
minerales (6,00%), donde Rusia juega un papel importante al ser el principal suministrador de
aceites crudos del petréleo y de gas al pais. Cabe sefalar que si bien en 2016 cae de nuevo el
valor de las importaciones de combustibles y aceites minerales, fruto de la caida de precios de
estos productos a nivel mundial, se recupera de nuevo en los 10 primeros meses de 2017.

CUADRO 5: EXPORTACIONES POR SECTORES

PRINCIPALES SECTORES DE LA EXPORTACION POLACA

2015 2016 2017 (Ene-Oct)
% % %
Euros - sobre Euros - sobre Euros - sobre
Millones | el Millones | el Millones | el
TOTAL TOTAL TOTAL
PRODUCTOS
INDUSTRIALES Y 117.805 | 65,62 118.906 | 64,99 112.096 | 65,77
TECNOLOGIA
BIENES DE
CONSUMO 37.850 21,08 39.941 21,83 35.521 20,84
AGROALIMENTARIOS 22.549 12,56 22.656 12,38 21.531 12,63
BEBIDAS 1.236 0,69 1.326 0,72 1.101 0,65
NO DETERMINADO 94 0,05 138 0,08 181 0,11
Total 179.533 | 100,00 182.968 | 100,00 170.430 | 100,00

Fuente: Euroestacom (Sectores ICEX). Ultimos datos disponibles a enero de 2018.

CUADRO 6: EXPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS
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PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTADOS

2015 2016 2017 (Ene-Oct)
% sobre % sobre % sobre
Euros - Euros - Euros -
Millones el Millones el Millones el
TOTAL TOTAL TOTAL
84--MAQUINAS Y
APARATOS 23.070 12,85 23.747 12,98 22.248 13,05
MECANICOS
87--VEHICULOS
AUTOMOVILES; 19.439 10,83 21.878 11,96 20.352 11,94
TRACTORES
85--APARATOS Y
MATERIAL 21.492 11,97 20.831 11,38 18.219 10,69
ELECTRICOS
94--MUEBLES,
SILLAS. LAMPARAS 10.207 5,69 11.008 6,02 10.003 5,87
39--MAT.
PLASTICAS:; SUS 8.345 4,65 8.762 4,79 8.191 4,81
MANUFACTU.
73--MANUF. DE
FUNDIC., 5.687 3,17 5.747 3,14 5.539 3,25
HIER./ACERO
27--
COMBUSTIBLES, 5.886 3,28 4,596 2,51 4,178 2,45
ACEITES MINERAL.
40--CAUCHO Y SUS
MANUFACTURAS 4.066 2,26 4,152 2,27 4.056 2,38
02--CARNE Y
DESPOJOS 3.917 2,18 4.070 2,22 3.880 2,28
COMESTIBLES
44--MADERA Y SUS
MANUFACTURAS 3.666 2,04 3.845 2,10 3.571 2,10
SubTotal 105.774 58,92 108.637 59,37 100.237 58,81
Total 179.533 100,00 182.968 100,00 170.430 100,00

Fuente: Euroestacom. Ultimos datos disponibles enero de 2018.

CUADRO 7: IMPORTACIONES POR SECTORES

PRINCIPALES SECTORES DE LA IMPORTACION POLACA

2015 2016 2017 (Ene-Oct)
% % o
Euros - sobre Euros - sobre Euros - (ﬁ sobre
Millones | el Millones | el Millones
TOTAL TOTAL TOTAL
PRODUCTOS
INDUSTRIALES Y 134.093 | 75,68 132.845 | 74,53 126.100 | 74,87%
TECNOLOGIA
BIENES DE 0
CONSUMO 24.781 13,99 26.575 14,91 24.509 14,55%
AGROALIMENTARIOS 15.008 8,47 15.899 8,92 14.697 8,73%
NO DETERMINADO 2.429 1,37 1.974 1,11 2.267 1,35%
BEBIDAS 877 0,50 958 0,54 860 0,51%
Total 177.188 | 100,00 178.251 | 100,00 168.432 | 100,00%

Fuente: Euroestacom (Sectores ICEX). Ultimos datos disponibles a enero de 2018.
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CUADRO 8: IMPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

PRINCIPALES PRODUCTOS IMPORTADOS

2015 2016 2017 (Ene-Oct)
% sobre % sobre % sobre
Euros - Euros - Euros -
Millones el Millones el Millones el
TOTAL TOTAL TOTAL
84--MAQUINAS Y
APARATOS 23.419 13,22 22.484 12,61 20.581 12,22
MECANICOS
85--APARATOS Y
MATERIAL 22.950 12,95 22.104 12,40 19.578 11,62
ELECTRICOS
87--VEHICULOS
AUTOMOVILES; 14.821 8,36 17.314 9,71 16.333 9,70
TRACTORES
39--MAT.
PLASTICAS; SUS 10.405 5,87 11.027 6,19 10.428 6,19
MANUFACTU.
27--
COMBUSTIBLES, 12.840 7,25 10.696 6,00 11.717 6,96
ACEITES MINERAL.
72--FUNDICION,
HIERRO Y ACERO 6.238 3,52 6.267 3,52 6.642 3,94
30--PRODUCTOS
FARMACEUTICOS 4,657 2,63 5.049 2,83 4,722 2,80
73--MANUF. DE
FUNDIC., 4.344 2,45 4.493 2,52 4.214 2,50
HIER./ACERO
90--APARATOS
OPTICOS, MEDIDA, 4.139 2,34 4.089 2,29 3.655 2,17
MEDICOS
48--PAPEL,
CARTON:; SUS 3.816 2,15 3.881 2,18 3.574 2,12
MANUFACTURAS
SubTotal 105.774 58,92 108.637 59,37 100.237 58,81
Total 177.188 100,00 178.251 100,00 168.432 100,00

Fuente: Euroestacom. Ultimos datos disponibles a enero de 2018.

3.4.4 PRINCIPALES

IMPORTACION)

SECTORES

DE

SERVICIOS

(EXPORTACION

E

Los datos oficiales mas recientes de los que se disponen corresponden al 2015, afio en el que
tanto en sentido importacibn como exportacion los sectores mas importantes fueron los de
transporte, viajes y Tecnologias de la Informacién y Comunicacioén (TIC) (véase cuadro de datos

de COMERCIO EXTERIOR DE SERVICIOS POLONIA 2015).
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COMERCIO EXTERIOR DE SERVICIOS POLONIA 2015

Importacién | Exportacion
TOTAL (millones euros) 29.753,7 40.659,1
POR SECTORES (% TOTAL) | % %
Transporte 214 26,6
Viajes 24,0 23,2
TICs 8,4 9,8
Propiedad intelectual 7,4 -
Servicios financieros 3,0 15
Construccion 3,2 3,4
Reparacién y mantenimiento 2,4 2,6
Seguros y pensiones 2,2 0,9
Culturales y recreativos 2,2 1,0
Manufacturado 1,2 7,7
Gubernamentales 0,3 -
Otros 243 23,3
Fuente: GUS. Year Book of Foreign Trade Statistics 2016

3.5 TURISMO

Segun los Ultimos datos disponibles de GUS, en cuanto al nimero de viajes en el 2016, los
polacos realizaron un total de 64,3 millones de viajes, lo cual representd un incremento del 2,1%
con respecto al afio 2015. Los viajes domésticos fueron los predominantes, con un total de 51,5
millones, y el resto al extranjero.

En cuanto al gasto en viajes en el 2016, los polacos gastaron 14.300 millones de euros, un 11%
mas que en 2015, de los cuales 5.400 millones de euros se gastaron en el mercado doméstico.

Si se tienen en cuenta el nimero de noches pernoctadas por turistas en Polonia, éste ha
aumentado significativamente en los Ultimos afios, superando los 76,8 millones en 2016, un 38%
mas que en 2010. El nimero de noches pernoctadas por turista y viaje, sin embargo, se ha
mantenido constante en los Ultimos afios (en torno a 2,4 para los turistas extranjeros y a 2,7 para
los polacos).

Segun los udltimos datos disponibles del Ministerio de Deporte y Turismo polaco, en 2016 el
namero de turistas polacos que viajaron al extranjero, fue 11,3 millones, lo que supone un
aumento del 3,7% interanual, siendo los destinos principales Alemania (20,4%), Italia (8%) vy el
Reino Unido (8%). Le siguen Croacia, Republica Checa y Grecia.

Por lo que se refiere a llegadas de turistas extranjeros en 2016, hubo 17,5 millones, es decir un
4,5% mas que en 2015. Los principales paises de origen fueron los paises limitrofes, destacando
Alemania (36,0%), Ucrania (7,4%) y Bielorrusia (4%). El peso del turismo en la economia
nacional de Polonia se refleja en la siguiente tabla:

PESO DEL TURISMO EN LA ECONOMIA NACIONAL

Variacion
2015 2016 15/16
Peso del turismo en el conjunto del PIB (en %) 5,7% 6% -
Ingresos totales por turismo (millones euros) 24.500 | 25.300 | 3,27%
Ingresos procedentes de turistas extranjeros (millones 12.900 | 13.200 | 2,32%
euros)
Llegadas totales de turistas internacionales (millones) 16,7 17,5 4,79%

Fuente: Instytut Turystyki (http://en.msport.gov.pl/), MSiT (M° Deporte y Turismo). Ultimos datos
disponibles a enero de 2018.

3.6 INVERSION EXTRANJERA
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3.6.1 REGIMEN DE INVERSIONES

La actividad empresarial en Polonia queda regulada por la "Ley sobre libertad de la actividad
econdmica” del 2 de julio de 2004, segun la cual los inversores de los paises miembros de la
Unién Europea pueden desarrollar actividades econdmicas en Polonia en las mismas
condiciones que los empresarios de nacionalidad polaca.

En marzo de 2018 entrara en vigor la “Constitucion para los Negocios” (en el marco del Plan
Morawiecki aprobado en febrero de 2017) proyecto legislativo que pretende crear un marco
regulatorio mas sencillo y adecuado para facilitar la actividad empresarial y mejorar la relacion
entre la Administracién y las empresas en un entorno de seguridad juridica.

Engloba una serie de documentos entre los que destaca la “Ley de Empresarios” que viene a
sustituir a la “Ley sobre libertad de la actividad econémica" del 2 de julio de 2004; segun la cual
los inversores de los paises miembros de la Uniébn Europea pueden desarrollar actividades
econdmicas en Polonia en las mismas condiciones que los empresarios de nacionalidad polaca.

El APPRI (Acuerdo de Promocién y Proteccion Reciproca de Inversiones) entre Espafia y
Polonia entré en vigor el 1 de mayo de 1993 (BOE 4 de junio 1993) y garantiza un tratamiento
justo y equitativo para los inversores espafioles en Polonia.

En definitiva, las entidades de negocio fundadas en Polonia de acuerdo con la legislacién polaca,
pueden desarrollar sus actividades empresariales sin ninguna restriccion.

En los ultimos afios se han producido cambios en la normativa encaminados a facilitar y
promover las inversiones extranjeras en el pais. Cabe destacar los siguientes:

* El Fondo Polaco para el Desarrollo (Polski Fundusz Rozwoju) lanza iniciativas como:

--“‘one stop shop” para la coordinacién de las actividades de las entidades bancarias,
aseguradoras y de los inversores con el objetivo de simplificar y fomentar la actividad econémica
empresarial y las inversiones.

--Creacion de una plataforma financiera para la innovacién con mas de 600 millones de euros, de
los cuales el 80% sera provisto por PFR y el 20% restante se obtendra de fondos de capital.

» Se prevé la creacion a lo largo del 2018 de una Unica Zona Econdmica Especial (ZEE), areas
territoriales donde pueden realizarse inversiones en condiciones preferenciales, extendiendo los
privilegios a la inversién a todo el pais, como uno de los pilares de la “Estrategia para el
Desarrollo responsable”. Entre los privilegios que los inversores pueden obtener en las ZEE
destaca la exencion del Impuesto de Sociedades. Ademdas cuentan con infraestructuras y
terrenos preparados para la inversion y con servicios de asesoramiento para completar los
procedimientos necesarios para el establecimiento en la ZEE.

3.6.2 INVERSION EXTRANJERA POR PAISES Y SECTORES

Segun los dltimos datos desglosados disponibles del NBP el flujo de IDE en Polonia para 2016
fue de 12.587 millones de euros, lo que supone un incremento del 3,7% respecto al afio anterior.
La gran mayoria proviene de la UE-28 (92%). Cabe destacar la desinversion que se ha producido
desde Espafia.

Desde el punto de vista sectorial, la cuarta parte se invierte en servicios manufacturados,
seguido por actividades profesionales.

CUADRO 9: FLUJO DE INVERSIONES EXTRANJERAS POR PAISES Y SECTORES
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INVERSION EXTRANJERA POR PAISES

Datos en 2014 % 2015 % 2016 %
millones de

euros

Paises Bajos 3531,1 -885,09% | 2871,1 -18,69% 4.628 61,19%
Alemania 984,1 -51,28% 2350,2 138,80% | 3.143 33,71%
Luxemburgo 4716 326,49% 1830,3 -61,19% 1.944,60 6,24%
Francia 1207,2 130,21% | -74,9 -106,20% | 932,9 1345,53%
Austria -901,9 -214,06% | 756,2 -183,84% | 923,8 22,16%
Espafia 99,2 -25,25% 975,6 883,21% | -171,3 -117,55%

Fuente: Banco Nacional de Polonia (NBP) (Ultimos datos disponibles a enero de 2018).

INVERSION EXTRANJERA POR SECTORES (2016)

Datos en millones de euros Valor
Productos Manufacturados 3.648,8
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 2.389,2
Comercio al por mayor y al por menor; Reparacion de vehiculos y motocicletas | 1.370,31
Informacién y comunicacion 2.245,7
Actividades inmobiliarias 1.338,6

Fuente: Banco Nacional de Polonia (NBP) (Ultimos datos disponibles a enero de 2018).

3.6.3 OPERACIONES IMPORTANTES DE INVERSION EXTRANJERA

Operaciones importantes de inversion extranjera

Durante el 2017 la Agencia Polaca para la Inversién y el Comercio (PAIH) registré un incremento
en el nimero de acciones con inversion extranjera directa (IED). Ademas, el capital invertido por
las empresas extranjeras alcanzé una cifra récord. Para finales de afio, el PAIH apoyaba 175
proyectos de IED, con un valor un 30% superior al del afio previo. EEUU sigui6é siendo el
principal pais inversor por nimero de proyectos con 57, seguido por Alemania. China por su
parte entrd por primera vez en el top 5, completandolo junto a Japén y Reino Unido. La IED
directa en 2017 se espera que genere 17.000 nuevos puestos de trabajo. La mayoria de los
proyectos con el apoyo del PAIH se han realizado en el sector de los sistemas de soporte de
negocio (BSS, por sus siglas en inglés) (54 proyectos).

Algunas de las operaciones de inversién mas destacables a lo largo del 2017:

« Durante el 2017 LG Chem ha construido la primera planta en Europa de produccion de
baterias para coches eléctricos cerca de Wroclaw. Ha supuesto la mayor inversion del afo
superando los 1.000 millones de euros. El proyecto generara 2500 puestos de trabajos directos y
mas del doble indirectos.

» En septiembre el banco americano JPMorgan inauguré su nueva sede en Varsovia que dara
trabajo a mas de 2.500 personas, convirtiéndose en el proyecto de IED que mas puestos de
trabajo directos ha generado.

* Rolls-Royce y Safran inauguraron en abril de 2017 una planta de 13.500 m2 en Ropczyce. La
planta fabricard componentes de motores de avion y empleara a 200 personas.

« Amazon inauguré su quinto almacén logistico en Polonia. La compafiia ha invertido mas de
700 millones de euros desde 2014 en el pais.

« A finales de 2017 Bank Zachodni WBK, compré el negocio minorista y de banca privada de
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Deutsche Bank Polska, excluyendo su cartera de hipotecas en divisa extranjera por un importe
de 305 millones de euros.

3.6.4 FUENTES OFICIALES DE INFORMACION SOBRE INVERSIONES
EXTRANJERAS

La principal fuente de informacion sobre inversién extranjera en Polonia es la Agencia Polaca
para la Inversién y el Comercio (PAIH) que forma parte del Grupo Fondo Polaco para el
Desarrollo (PFR, por sus siglas en polaco) junto con otras instituciones publicas para el
desarrollo, cuyo objetivo es disponer de una oferta integrada de instrumentos financieros y
comerciales para la internacionalizaciéon de las empresas polacas y también para compafiias que
deseen invertir en Polonia.

http://www.paiz.gov.pl/en
https://www.pfr.pl/pl/

También el Banco Nacional Polaco (NBP):

http://mwww.nbp.pl/

3.6.5 FERIAS SOBRE INVERSIONES

Ferias sobre inversiones

Cabe sefialar que sobre Inversiones no se celebra ninguna feria propiamente dicha en Polonia.
Sin embargo tienen lugar multiples conferencias y seminarios organizados por diversas
instituciones para informar y atraer inversores, especialmente por la Agencia Polaca para la
Inversion y el Comercio (PAIH).

Se enumeran a continuacién algunas de las principales ferias sectoriales a lo largo del afio 2018:

*« ARENA DESIGN - Sobre disefio europeo (del 6 al 9 de marzo de 2018 en Poznan).

« BUDMA - Feria internacional de la construccion (del 31 de enero al 2 de febrero 2018 en
Poznan).

+ EXPOPOWER - Feria comercial realizada junto a GREENPOWER, sobre energias renovables
(del 24 al 26 de abril de 2018 en Poznan).

 AUTOSTRADA POLSKA — Construccion de carreteras, junto con MASZBUD —Maquinaria para
construccion (del 8 al 10 de mayo de 2018 en Kielce).

* ITM POLAND —Feria industrial (del 5 al 8 de junio de 2018 en Poznan)

« STOM TOOL - Feria internacional de maquinaria y metalurgia (del 10 al 10 de abril de 2018 en
Kielce).

« ENERGETAB - Feria internacional del sector energético en Bielsko Biala (11- 13 de
septiembre de 2018).

* POLAGRA- Feria internacional de alimentacién. Se celebra en Poznan (entre el 8 y 10 de
mayo de 2018).

* POL-ECO-SYSTEM — Del 23 al 25 de octubre de 2018 retine en Poznan bajo el mismo nombre
un conglomerado de ferias relacionadas con la proteccibn y gestion de recursos
medioambientales: ~ AQUA-TECH, GREENPOWER, ECO-PROTECT, RECYKLING,
KOMTECHNIKA, CITY TRANS PROJECKT y SMART REGION.

3.7 INVERSIONES EN EL EXTERIOR. PRINCIPALES PAISES Y SECTORES

Segun los ultimos datos disponibles del NBP, la inversion directa de Polonia en el exterior
correspondiente a 2016 fue de 7.296,93millones de euros. En cuanto al desglose por paises, las
inversiones mas importantes de Polonia en el exterior fueron realizadas en Luxemburgo (4.366,4
millones de euros), Suecia (894,39 millones de euros) y Hungria (838,32 millones de euros).
Asimismo conviene resaltar la desinversion de Polonia en varios paises, como Chipre (por el
cambio legislativo desde el punto de vista fiscal), Reino Unido e Irlanda. En el caso de Espafa,
en el 2016 se ha producido una inversion de 30,9 millones de euros frente a los 8,3 millones de
euros de 2015.
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CUADRO 10: FLUJO DE INVERSIONES EN EL EXTERIOR POR PAISES Y

SECTORES
INVERSIONES EN EL EXTERIOR POR PAISES
Ratos SREIlEREER s g4 % 2015 % 2016 | %
de euros
Luxemburgo -213,2 90,07% -101 52,62% 4.366,5 | 4423%
Suecia -2.133,9 | -524,86% -404,6 81,04% 894,4 321,06%
Hungria 4.4 -91,41% 146 3.218,18% | 838,3 474,18%
Lituania 134,9 -247,75% 52,5 -61,08% 219,71 318,49%
- _ 0 0
Malta 193,4 2297.73% 75,1 61,17% 163,04 117,17%
i 0 _ 0 _ b
Francia 454,3 1228,40% | 65,6 85,56% 28,1 142,83%
Noruega 139,5 -838,10% -263,1 -288,60% -107,64 | 140,9%
i 0 _ 0 - B
Chipre 2.868,10 | 513,50% 2.666,30 7,04% 14738 | 155.27%

Fuente: Banco Nacional de Polonia (BNP). Ultimos datos disponibles a enero de 2018.

PRINCIPALES INVERSIONES EN EL EXTERIOR POR SECTORES (2016)

Datos en millones de euros Valor

Transporte y almacenamiento 102,07
Actividades Financieras y Seguros 117,95
Actividades de Alojamiento y Restauracion 143,19
Actividades inmobiliarias 681,46
Minas y canteras 760,84

Fuente: Banco Nacional de Polonia (BNP). Ultimos datos disponibles a enero de 2018.

3.8 BALANZA DE PAGOS. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES SUB-BALANZAS

Segun los ultimos datos publicados por el NBP para 2016, la cuenta corriente se mantiene
deficitaria, al igual que en los afios anteriores, registrando un déficit de 1.254 millones de euros.
La cuenta de capital presenta un saldo positivo de 4. 472 millones de euros, y la financiera un
déficit de 499 millones de euros

El buen comportamiento de la balanza de servicios y la balanza comercial, con un superavit de
14.075 millones y de 2.935 millones de euros respectivamente permiten contrarrestar el
tradicional saldo negativo en la balanza de ingreso primario de -16.864 millones de euros
(14,85%) y en la balanza de ingreso secundario de -1.400 millones de euros (65,48%).

Por otra parte, la balanza de capital continta con saldo positivo en 2016 (4.472 millones de
euros), sin embargo, es un 55,98% inferior al dato de 2015. El saldo de esta cuenta ha invertido
la tendencia creciente seguida en los Ultimos 5 afios.

A pesar de que el resultado de la cuenta financiera en 2016 es deficitario (499 millones de
euros), las reservas han experimentado un gran aumento, del 2.071,09%, contrarrestando el
efecto del resto de partidas (20.430 millones de euros).

Cabe destacar el cambio de tendencia de las inversiones en cartera: en 2016 presenta un saldo
negativo de 5.681 millones de euros (-157,03%).

CUADRO 11: BALANZA DE PAGOS



2014 2015 2016

CUENTA CORRIENTE -8.534 -2.405 -1.254
Balanza Comercial -3.255 2.213 2.935
Balanza de Servicios 9.059 10.911 14.075
Balanza del ingreso primario -13.961 | -14.683 | -16.864
Balanza del ingreso secundario | -377 -846 -1.400
CUENTA DE CAPITAL 10.034 10.158 4.472
CUENTA FINANCIERA -4.689 603 -499
Inversiones directas 5.091 4.388 10.235
Inversiones en cartera 4.229 9.961 -5.681
Otras inversiones 3.071 4.600 2.174
Derivados financieros -16 -879 125
Reservas 456 941 20.430
ERRORES Y OMISIONES -6.189 -7.150 -3.717

Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos publicados por el NBP (enero 2018).

3.9 RESERVAS INTERNACIONALES

Segun los datos mas recientes del NBP en la fecha de elaboracién de este informe, las reservas
oficiales a diciembre de 2017 ascendieron a 90.967,3 millones de euros, de los que 90.167
millones corresponden a divisas extranjeras y 3.582 millones a oro.

3.10 MONEDA. EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

La moneda polaca (zloty), se encuentra en "flotacion sucia” frente al euro dentro del Mecanismo
de Tipos de Cambio Il. La mejora actual en los indicadores macroeconémicos ha permitido una
apreciacion del zloty en los ultimos meses. El tipo de cambio medio respecto al euro se situd en
2017 en 4,2576 zlotys.

En cuanto al euro segln fuentes del Gobierno la adopcion del mismo podria producirse dentro de
10- 20 aflos y condiciona la entrada en la zona euro a que esta Ultima tenga un crecimiento
estable y Polonia avance en su nivel de convergencia. Ademas considera que el zloty es un buen
amortiguador para la economia y que de momento Polonia no debe perder su politica monetaria
independiente.

3.11 DEUDA EXTERNA Y SERVICIO DE LA DEUDA. PRINCIPALES RATIOS

Segun el NBP, el stock de deuda externa bruta al final del tercer trimestre de 2017 ascendié a
313.105 millones de euros, con respecto a 318.956 millones de euros a final del 2016 (75% del
PIB). No obstante, Polonia sigue manteniendo un porcentaje de deuda externa en relacion con
su PIB inferior a la media europea.

3.12 CALIFICACION DE RIESGO

Polonia es, desde el 22 de noviembre de 1996, miembro de la OCDE, no siendo elegible para
financiacion concesional. La OCDE clasifica a dicho pais en el grupo 0 de riesgo pais. En
CESCE, Agencia de Crédito a la Exportacion espafiola por cuenta del Estado, la cobertura esta
abierta sin restricciones en todos los plazos.

Agencias de Calificacion Crediticia:

* Moody'’s: A2 (en mayo de 2017 ha mejorado su perspectiva de negativa a estable).
* Fitch: A- (con perspectiva estable desde enero de 2016).

+ S&P: BBB+ en el largo plazo v A-2 en el corto plazo (en diciembre de 2016 ha mejorado su
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perspectiva a estable).

3.13 PRINCIPALES OBJETIVOS DE POLITICA ECONOMICA

Polonia destaca por su elevado crecimiento en la UE y sus buenas previsiones en el medio largo
plazo, siendo ademas el principal receptor de fondos comunitarios por segunda vez consecutiva
en el actual MFP para 2014-2020, con los que se abordaran diversos retos, algunos de los
cuales se enumeran a continuacion:

» mejora de la red de infraestructuras de transporte (carreteras y ferrocarril), sobre todo teniendo
en cuenta su ubicacion geografica puente entre este y oeste de Europa y la dispersién geografica
de su poblacion,

* inversiones en infraestructuras de energia (lineas, desarrollo de la red eléctrica, almacenes,
eficiencia energética), gestion de residuos, tratamiento de aguas, etc.

e mayor gasto en I+D como % del PIB (tradicionalmente inferior al 1%) asi como mayor
participacion del sector privado en este sentido. Se pretende que la inversion alcance un 2% del
PIB para el afio 2023, la mitad del cual ha de provenir del sector privado,

 mejora de la cooperacién entre el sector empresarial con universidades y centros de
investigacion,

« desarrollo de marcas globales propias Made in Poland,

« diversificacion de los mercados de exportacion y desarrollo de una estructura de produccion
mas desarrollada tecnolégicamente.

Por otra parte y de cara a la finalizacién del Marco Financiero Plurianual (MFP) 2014-2020,
Polonia impulsard los Paternariados Publico Privados a través del “Plan de Desarrollo
Responsable” dentro del cual se enmarca la “Politica sobre el desarrollo de las asociaciones
publico-privadas” adoptada en julio de 2017 y que prevé implementar mas de 100 contratos de
proyectos de PPP antes del 2020 en sectores como las infraestructuras de transporte (carreteras
y ferrocarril), gestion de residuos, eficiencia energética y edificios publicos entre otros.

El programa del PiS, se propone como relevo tras un ciclo de boom econdémico en la pasada
década que ha provocado descontento social por el reparto desigual de la riqueza,
especialmente en las regiones menos desarrolladas del este de Polonia donde la emigracion a
paises de Europa occidental se contemplaba como la mejor opcién para mejorar la calidad de
vida.

A continuacion se destacan las principales medidas adoptadas por el Gobierno:

» En febrero de 2016 entré en vigor un impuesto anual sobre los activos de la banca, de las
compafiias aseguradoras y de las prestamistas (a excepcion de los bonos del Tesoro) del 0,44%
con fines recaudatorios para politicas sociales. Las cantidades exentas del impuesto son 1.000
millones, 500 millones y 50 millones de euros respectivamente.

» En vigor desde abril de 2016 el Programa 500 + supone la concesion de 500 zlotys mensuales
(100 euros) por segundo y posteriores hijos en la unidad familiar.

» El sector de energias renovables y en especial el sector eolico se ve afectado puesto que la
prioridad del Ejecutivo es defender la industria del Carbdn. La nueva Ley de inversiones en
energia edlica, en vigor desde el 15 de julio de 2016, supone la practica paralizacion de nuevas
inversiones en parques edlicos terrestres y pone en duda la viabilidad de los existentes. Entre
otras, establece una distancia minima de los nuevos parques edlicos a las edificaciones
residenciales y parques, que no podra ser menor de 10 veces la altura de la torre, lo que bloquea
practicamente por completo el desarrollo de nuevos proyectos. Ademas, encarece el impuesto de
bienes inmuebles al que estan sujetos los parques edlicos en un 150% aproximadamente, al
incluir en la base imponible las partes técnicas de la construccién . El impuesto es efectivo desde
el 1 de enero de 2017.

» El Gobierno aboga por encontrar una solucién al problema de los préstamos en moneda
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extranjera (principalmente en francos suizos) compartiendo los costes entre prestamista y
prestatario. Actualmente hay un borrador de ley en discusion. La medida podria tener un
importante impacto sobre el sector bancario.

» La “Constitucion para los Negocios”, paquete de cinco leyes para simplificar el entorno legal
para los empresarios en Polonia, entrara en vigor en marzo de 2018
Entre las novedades fiscales que entraran en vigor en el 2018, cabe destacar algunas de ellas:

* Ley del IVA:

- Pliego uniforme de control (JPK) para todos los sujetos pasivos en vigor a partir de enero de
2018: Todas las empresas (grandes en 2016; PYMES en 2017; y microempresarios en 2018)
estardn obligadas a transmitir datos a las autoridades tributarias en el marco de JPK que
obtendran los datos Unicamente en version electrénica.

- Mecanismo de pago fraccionado o “Split payment” (en vigor a partir de julio de 2018) que
consiste en la posibilidad de realizar el pago del impuesto del IVA a una cuenta bancaria
especial, cuenta IVA.

» Apoyo a las actividades de 1+D (en vigor a partir de enero de 2018): se introducen nuevas
categorias de costes calificados y aumentan la cantidad maxima de costes calificados sujetos a
deduccion.

--Expansion de las Zonas Econémicas Especiales a lo largo del 2018 y reduccion de los tramites
para operar en las mismas con el objetivo de incrementar las inversiones hasta un valor de
117.000 millones de zlotys en el 2027.

-- En marzo de 2018 entrara en vigor la ley de prohibicién de comercio minorista los domingos. El
comercio estara permitido dos domingos al mes, el primero y el Ultimo. Para 2019 se limitara al
Ultimo domingo del mes y a partir de 2020 se permitira el comercio siete domingos al afio. La
infracciébn a esta norma supone multas entre 240 y 24.000 euros. Las excepciones aplican a
panaderias, pastelerias, gasolineras, floristerias correos, tiendas de aeropuerto y estaciones
ferroviarias, establecimientos duty free y mercados agricolas mayoristas.

4 RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES
4.1 MARCO INSTITUCIONAL
4.1.1 MARCO GENERAL DE LAS RELACIONES

Marco general de las relaciones

Las relaciones bilaterales entre Espafia y Polonia son cordiales y muy influidas por nuestro
caracter de Estados miembros de la UE. Las similitudes demograficas y los paralelismos en
nuestro proceso de convergencia con Europa con frecuencia nos sitlan en posiciones comunes
en la UE (Espafia suele ofrecer su apoyo y experiencia a Polonia, y sin duda de ello pueden
beneficiarse las empresas espafiolas). Las cumbres bilaterales anuales son un elemento muy
positivo para lanzar iniciativas de cooperacion y servir de Ultima instancia para contenciosos
econdmicos y empresariales. La Xl fue la dltima Cumbre bilateral , que se celebré el 30 de junio
de 2017 en Varsovia.

4.1.2 PRINCIPALES ACUERDOS Y PROGRAMAS

Principales acuerdos econémicos bilaterales

Hasta su adhesién a la UE en 2004, los principios generales del comercio y la colaboracion entre
Espafia y Polonia estaban regulados por el Acuerdo para el desarrollo de la Cooperacion
econdmica e industrial firmado en Varsovia el 13 de diciembre de 1984.

Ademas de éste, otros convenios relevantes, citados por orden cronoldgico, son: Acuerdo sobre
transporte aéreo (1973), Acuerdo de transporte internacional por carretera (1978), Acuerdo para
evitar la doble imposicion (1979), Acuerdo para la promocién y proteccién reciproca de
inversiones (1993),Convenio sobre Seguridad Social (2001), Acuerdo sobre la ordenacion y
regulacion de los flujos migratorios (2002), Acuerdo para la proteccion mutua y el intercambio

de informacién clasificada (2006), Acuerdos de compra a Polonia de derechos de emision de
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CO, (2009 y 2012), Acuerdo de Cooperacion Técnica en los sectores de Transportes e

Infraestructura (2013).

4.1.3 ACCESO AL MERCADO. OBSTACULOS Y CONTENCIOSOS

Barreras de entrada a bienes y servicios espafioles

Desde la entrada de Polonia en la UE en mayo de 2004 no se han detectado barreras legales a
la entrada de productos o servicios espafioles que supongan una prohibiciébn a su entrada o
prestacion, aunque si ciertas dificultades, como por ejemplo, la obligacion de pegado de
banderolas o vitolas en el cuello de las botellas de vino como medio para acreditar el pago de la
Accisa del vino en Polonia, obligando a una manipulacién de las mismas una a una y
encareciendo el producto.

4.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES

Caracteristicas

Segun datos del Departamento de Aduanas de la AEAT (consolidados hasta 2016) el saldo de la
balanza comercial entre Espafia y Polonia ha ido alternando afios de superavit con otros de
déficit. En 2016 la balanza espafiola mostré un déficit de 196 millones de euros, frente al ligero
superavit de casi 4 millones de euros en el afio anterior. No obstante esta alternancia, el volumen
total de comercio bilateral no ha dejado de crecer en los Ultimos afios situandose en 2016 en
9.816 millones de euros. En ese afio las exportaciones espafiolas ascendieron a 4.810 millones
de euros y las importaciones a 5.006 millones de euros. Esto supone, respecto al afio 2015, un
aumento del 6,4% en el volumen total de comercio, debido sobre todo al incremento de las
importaciones (11,8%), y en mucha menor medida, de las exportaciones (1,4%).

En los once primeros meses de 2017 el volumen total de comercio crece el 8,0% interanual,
alcanzando los 9.796 millones de euros, de los que 5.046 corresponden a exportaciones
(aumentan un 13,4% interanual) y 4.750 a importaciones (crecen un 2,7%).

Destaca también por su caracter intraindustrial, saliéndose de este patrdbn nuestras
exportaciones de productos hortofruticolas, textiles y maquinaria industrial. En general nuestras
exportaciones son muy sensibles a la evoluciéon de la demanda de inversion y de bienes de
consumo duraderos.

La tasa de cobertura del comercio bilateral se aproxima al equilibrio en los Ultimos afios,
situandose en el 105,9% en 2015, el 96,1% en 2016 o en el 106,3% en los once primeros meses
de 2017 (datos del Departamento de Aduanas de la AEAT, definitivos hasta 2016).

Puesto de Espafia en el comercio exterior polaco

Como pais cliente: puesto 9° en 2016 mejorando desde el 10° en 2015. En los diez primeros
meses de 2017 Espafia baja al puesto 10° (enero-octubre), con un aumento del 11,1%
interanual.

Como pais proveedor: puesto 12° en 2016, manteniendo la misma posicion que en 2015. En los
diez primeros meses de 2017 Espafia asciende al puesto 11 (enero-octubre), con un incremento
del 15,4% interanual y manteniendo su cuota de mercado al 2,4%.

Datos Euroestacom en posicion Polonia. Ultimos datos disponibles a febrero de 2018.

Puesto de Polonia en el comercio exterior espafiol

Como pais cliente: puesto 11° en 2016, el mismo que en 2015. En los diez primeros meses de
2017 Polonia se mantiene en el puesto 11° (enero-octubre), con un incremento del 14,0%
interanual.

Como pais proveedor: Polonia ocupa el puesto 11° en 2016, con una cuota de mercado del
2,0%, lo que supone un avance ya que aunque en 2015 ocupaba el mismo puesto, su cuota era
solo del 1,7%. En los diez primeros meses de 2017 Polonia desciende al puesto 12° (enero-
octubre), habiendo aumentando no obstante el valor de las importaciones desde este pais un

6,5% interanual.
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Datos Euroestacom en posicion Espafia. Ultimos datos disponibles a febrero de 2018.

CUADRO 12: EXPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES

PRINCIPALES SECTORES DE LA EXPORTACION ESPANOLA

2015 2016 2017 (Ene-Oct)
% : -
Euros - sobre Euros - e/? sobre Euros - (ﬁ sobre
Millones | el Millones Millones
TOTAL TOTAL TOTAL

4-- - :
SEMIMANUFACTURAS | 1069 21,63 | 1.112 22,03% | 1.118 23,54%
5 -- BIENES DE - :
EQUIPO 1.373 27,79 | 1.001 19,83% | 869 18,28%
1 -- ALIMENTOS 827 16,75 | 904 17,92% | 753 15.86%
6 -- SECTOR - :
AUTOMOVIL 696 14,09 850 16,85% | 785 16,51%
8 -- MANUFACTURAS - :
DE CONSUMO 614 12,44 | 751 14,88% | 775 16,32%
9 -- OTRAS - :
MERCANCIAS 214 4,34 253 5,02% 263 5,53%
7 -- BIENES DE
CONSUMO 84 1,69 100 1,98% 100 2.10%
DURADERO
3 -- MATERIAS - :
PRIMAS 56 1,14 68 1,34% 81 1,71%
2 - PRODUCTOS - -
ENERGETICOS 7 0,14 7 013% | 7 0,14%
Total 4.940 100,00 | 5.046 100,00% | 4.751 100,00%

Fuente: Estacom (Sectores ICEX) (*) Ultimos datos disponibles a enero de 2018.

CUADRO 13: EXPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS ARANCELARIOS
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PRINCIPALES PRODUCTOS DE LA EXPORTACION ESPANOLA

2015 2016 2017 (Ene-Oct)
% sobre % sobre % sobre
Euros - Euros - Euros -
Millones el Millones el Millones el
TOTAL TOTAL TOTAL
87--VEHICULOS
AUTOMOVILES; 845 17,11 1.008 19,97 938 19,74
TRACTORES
84--MAQUINAS Y
APARATOS 474 9,60 381 7,55 355 7,47
MECANICOS
85--APARATOS Y
MATERIAL 590 11,95 320 6,34 283 5,96
ELECTRICOS
08--FRUTAS
[FRUTOS, S/ 309 6,25 307 6,08 258 5,42
CONSERVAR
62--PRENDAS DE
VESTIR, NO DE 226 4,57 278 5,51 294 6,19
PUNTO
39--MAT.
PLASTICAS; SUS 210 4,26 228 4,51 238 5,02
MANUFACTU.
07--LEGUMBRES,
HORTALIZAS, S/ 192 3,89 214 4,23 169 3,55
CONSERYV.
73--MANUF. DE
FUNDIC., 245 4,96 212 4,20 185 3,89
HIER./ACERO
02--CARNE Y
DESPOJOS 120 2,44 160 3,18 140 2,96
COMESTIBLES
30--PRODUCTOS
FARMACEUTICOS 145 2,93 160 3,17 142 2,98
SubTotal 3.357 67,94 3.268 64,75 3.001 63,16
Total 4.940 100,00 5.046 100,00 4,751 100,00

Fuente: Euroestacom. Ultimos datos disponibles a enero de 2018.

CUADRO 14: IMPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES
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PRINCIPALES SECTORES DE LA IMPORTACION ESPANOLA

2015 2016 2017 (Ene-Oct)
% ) )
Euros - | sobre | Euros - e/(l) sobre | s ;) sobre
Millones | el Millones Millones
TOTAL TOTAL TOTAL

4-- - :
SEMIMANUFACTURAS | +137 23,15 | 1.205 21,88% | 924 19,44%
6 -- SECTOR - :
AUTOMOVIL 1.047 21,32 | 1.193 21,67% | 1.005 21,14%
7 -- BIENES DE
CONSUMO 728 14,83 | 799 14,51% | 641 13.48%
DURADERO
5 -- BIENES DE - :
EQUIPO 706 14,37 | 709 12,87% | 589 12,39%
1 -- ALIMENTOS 499 10,16 | 616 11.19% | 662 13.92%
9 - OTRAS ) :
MERCANCIAS 544 11,09 | 607 11,02% | 588 12,37%
8 -- MANUFACTURAS ) -
DE CONSUMO 167 3,40 302 549% | 309 6,50%
3 - MATERIAS - :
PRIMAS S7 1,15 65 1,18% 27 0,57%
2 - PRODUCTOS - -
ENERGETICOS 26 0,54 10 0,19% 9 0,18%
Total 4.910 100,00 | 5.506 100,00% | 4.755 100,00%

Fuente: Euroestacom (Sectores ICEX) (*) Ultimos datos disponibles a enero de 2018.

CUADRO 15: IMPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS ARANCELARIOS
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PRINCIPALES PRODUCTOS DE LA IMPORTACION ESPANOLA

2015 2016 2017 (Ene-Oct)
% % sobre % sobre
Euros - Euros - Euros -
Millones sobre el Millones el Millones el
TOTAL TOTAL TOTAL
87--VEHICULOS
AUTOMOVILES; 1.061 21,61 1.087 19,74 986 20,75
TRACTORES
84--MAQUINAS Y
APARATOS 662 13,49 738 13,40 583 12,27
MECANICOS
85--APARATOS Y
MATERIAL 553 11,26 619 11,24 546 11,49
ELECTRICOS
30--PRODUCTOS
FARMACEUTICOS 481 9,79 470 8,53 264 5,55
94--MUEBLES,
SILLAS, LAMPARAS 263 5,35 295 5,36 186 3,91
40--CAUCHO Y SUS
MANUFACTURAS 190 3,87 204 3,70 171 3,59
24--TABACO Y SUS
SUCEDANEOS 108 2,20 175 3,18 229 4,81
02--CARNE Y
DESPOJOS 156 3,17 174 3,16 179 3,76
COMESTIBLES
39--MAT.
PLASTICAS; SUS 126 2,57 144 2,61 165 3,47
MANUFACTU.
95--JUGUETES,
JUEGOS, ARTIC. 29 0,58 113 2,04 167 3,51
DEPORTIVOS
SubTotal 3.628 73,89 4.019 72,98 3.475 73,09
Total 4.910 100,00 5.506 100,00 4.755 100,00

Fuente: Euroestacom. Ultimos datos disponibles a enero de 2018.

CUADRO 16: BALANZA COMERCIAL BILATERAL

BALANZA COMERCIAL BILATERAL

(Datos en millones de euros) 2014 | 2015 | 2016 2017 (Ene-Oct)

EXPORTACIONES ESPANOLAS | 4.082| 4.940| 5.046 4.751,08
IMPORTACIONES ESPANOLAS 4.340| 4.910({ 5.506 4.754,65
SALDO -258 30 -460 -4
TASA DE COBERTURA (%) 94,06/ 100,61] 91,65% 99,92%

Fuente: Euroestacom. Ultimos datos disponibles a febrero de 2018.

4.3 INTERCAMBIOS DE SERVICIOS

Comercio bilateral de servicios
Turismo

El nimero de turistas polacos que visitan Espafia ha ido en constante aumento en los Ultimos
afios. Segun datos de Eurostat, en 2016 se ha alcanzado la cifra de 587.648 personas, lo que
supone un incremento del 18% con respecto al afio anterior. Durante la primera mitad del 2017,
de acuerdo con el Ministerio de Deporte y Turismo polaco, el nimero de turistas polacos en
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Espafa se situd alrededor de los 200.000, en linea con el primer semestre del 2016. Segun
datos del mismo organismo, Espafia se sitia entre los diez primeros destinos turisticos
preferidos por los polacos. En los Ultimos afios se ha mantenido en la séptima posicion del
ranking, liderado por Alemania, Italia y Reino Unido.

El incremento de conexiones aéreas (incluyendo compaifias de bajo coste) en los Ultimos af
os ha favorecido de forma directa el aumento de turistas. Entre otofio 2017 e invierno 2018, se
mantiene conexion directa a Espafia desde 6 ciudades Polacas: Cracovia, PoznaA,
Varsovia, GdaAsk, Katowice y WrocAaw. Entre los destinos preferidos estan Canarias (28,2%),
Cataluia (24,3%), Andalucia (15,6%) y Madrid (7,3%).

Segun el GUS, en 2016 el numero de polacos de 15 o mas afios que participaron en viajes
turisticos ascendié a 18,4 millones, un 5,3% mas que en 2015. Esto supone que un 57% de la
poblacién dentro esa franja de edad particip6é en algun viaje turistico. En total, durante el 2016 los
polacos hicieron 64,3 millones de viajes (un 2,1% mas que en 2015), de los que la gran mayoria,
alrededor de 51,5 millones, fueron viajes nacionales.

Otros servicios

Segun la Encuesta de Comercio Internacional de Servicios (INE) para 2016, hubo 2.132
empresas con exportacion de servicios a Polonia por un montante de 396,4 millones de euros
(un 17% mas que en 2015). Por su parte, las importaciones desde Polonia ascendieron en 2016
a 450,53 millones de euros con 2.479 empresas importadoras.

4.4 FLUJOS DE INVERSION

La todavia favorable relacién costes laborales/productividad, el volumen de fondos estructurales
y la crisis en Espafia han motivado que muchas empresas espafiolas se hayan implantado en
Polonia.

Segun Datainvex, el flujo de inversidén bruta espafiola en Polonia alcanzé los 21,56 millones de
euros en 2016 (reduciéndose un 47,81% respecto a los 41,31 millones de euros de 2015). Este
descenso ha llevado a Polonia a ocupar en 2016 el puesto nimero 38° como destinatario de
inversién espafola, cayendo respecto a los afios anteriores (35° en 2015y 13° en 2014).

De acuerdo con los ultimos datos disponibles de Datainvex sobre el stock de posicién inversora
bruta espafiola en Polonia, esta ascendio en 2015 a 5.073,7 millones de euros siendo la principal
partida Servicios financieros (3.577 millones de euros) por la participacion del Banco Santander
en el BZ WBK.

En cuanto a la IDE polaca en Espafia, ésta ha sido tradicionalmente de pequefia cuantia, para el
afo 2016, el flujo de inversion bruta de Polonia en Espafa alcanzé 45,89 millones de euros,
frente al 2015 con 2,95 millones de euros. En 2016, Polonia se situ6 como inversor nimero 28
por posicion en Espafia (en 2015 fue el 62).

CUADRO 17: FLUJO DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAIS

Datos en % crecim. ene-mar
millones de 2013 2014 2015 2016 interanual 2017
euros 2015-16
INVERSION
- 0, 0,
RLTA 372,69 552,68 40,99 21.35 47.91% | 5,99%
',\'I\E/TTS'ON -202,50 360,89 16,50 3743 | -327.26% | 5.99%
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Fuente: Datainvex (Ultimos datos disponibles a enero de 2018)

CUADRO 18: STOCK DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAIS

Datos en millones

HIERRO, ACERO

i 2013 12113 2014 | 13714 | 2015 | 14/15
STOCK 441760 | -438% | 4421.20 | 0,08% | 5073,74 | 14,76%
POR SECTORES
64.SERVICIOS

E')’(\‘CAQF?'SEERG%SF&OS v | 294940 | 17.26% | 312210 | 5,86% |3577,00 | 14,57%

FONDOS PENSION

DE“ESI%'\(':%@UCC'O'\ 290,20 2.18% 265,10 | -8.65% | 322.12 | 21.51%

Q&&'I'\(';'XUSTR'A 206,20 0.29% 209,70 | 1.70% | 22570 | 7.63%

le/lzL"NGEN'ER'A 278.80 | 157.67% | 21110 |-2428% | 98,80 |-53,20%
24 METALURGIA:

Eﬁ%%'gé%%’\‘ 130,80 | -32,89% | 88,40 |-32.42% | 233.70 |164,37%

Fuente: Datainvex. Ultimos datos disponibles a enero de 2018

CUADRO 19: FLUJO DE INVERSIONES DEL PAIS EN ESPANA
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INVERSION DIRECTA DEL PAIS EN ESPANA. BRUTA Y NETA.

ene-
(Datos en millones de euros) 2014 2015 | 2016 | 15/16 sep
2017
INVERSION BRUTA 21,66 | 2,95 | 459 | 1456,92% | 4,57
INVERSION NETA 15,99 | 3,35 | 459 | 1270,10% | 4,23
INVERSION BRUTA POR SECTORES (2016)
63 SERVICIOS DE INFORMACION 0,2 - 35 NC* -

46 COMER.MAYOR E
INTERME.COMERCIO,EXCEP.VEHICULOS | 0,3 0,8 9,1 1077,70% | 0.6
MOTOR

82 ACTIVIDADES ADMINISTRATIVAS DE

0,1 0,1 11 2105,80% | 1,0

OFICINA

68 ACTIVIDADES INMOBILIARIAS 0 0,7 0,3 -54,7% 0,8
41 CONSTRUCCION DE EDIFICIOS 6,5 0 0,1 1144,60% | O
47 COMERCIO AL POR MENOR, EXCEPTO

DE VEHICULOS DE MOTOR 0 0.1 0.1 4% 0
64 SERVICIOS

FINANCIEROS,EXCEP.SEGUROS Y 0 0,6 0,1 -90,8% -
FONDOS PENSION

55 SERVICIOS DE ALOJAMIENTO 0,1 0 NC* 0

* NC: No Calculable
Fuente: Datainvex. Ultimos datos disponibles a enero de 2018.

CUADRO 20: STOCK DE INVERSIONES DEL PAIS EN ESPANA

STOCK IDE POLACA EN ESPANA

Datos en millones de euros 2013 2014 13/14 2015 14/15
STOCK 203,2 | 217,4 | 7,00% 2254 | 3,60%
POR SECTORES (2015)

56 SERVICIOS DE COMIDAS Y BEBIDAS 0,0 171,6 | NC* 168,5 | -1,80%

18 ARTES GRAFICAS Y REPRODUCCION
DE SOPORTES GRABADOS
66 ACTIVIDADES AUXILIARES A LOS

21,1 20,6 -2,30% | 20,6 -0,20%

- 0
SERVICIOS FINANCIEROS 1679 1.6 99,10% 12,9 725,6%
20 INDUSTRIA QUiMICA 6,9 11,8 70,90% 11,8 -0,10%
62 PROGRAMACION, CONSULTORIA, 73 72 -2.00% 6.6 -8,40%

OTRAS ACTIVIDADES RELAC.

Fuente: Datainvex. Ultimos datos disponibles a enero de 2018.

4.5 DEUDA

No existen acuerdos de condonacion bilateral de deuda entre Espafia y Polonia.

La deuda bilateral con Espafia es en su totalidad Deuda FIEM (antigua “deuda FAD”). Asciende
a 4.501.319,1 euros a 31 de octubre de 2017. No existe deuda comercial.

4.6 OPORTUNIDADES DE NEGOCIO PARA LA EMPRESA ESPANOLA
4.6.1 EL MERCADO

El mercado

Para el conjunto del afio 2017 se esperan tasas por encima del 4%, siendo el motor principal de
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dicho crecimiento el consumo privado si bien en los afios venideros la inversion se recuperara
por una mejor absorcién de los Fondos Comunitarios, principal fuente de financiacion externa de
la economia polaca siendo lider en la recepcion de los mismos por segunda vez consecutiva en
el septenio 2014-2020.

Desde la entrada de Polonia en la UE en el 2004 se ha producido un importante proceso de
convergencia como muestra la evoluciéon del PIB per capita en PPA como media del PIB de la
UE-28 que ha pasado de un 49% a un 69% en la actualidad. El Plan para el Desarrollo
Econoémico a largo plazo conocido como “Plan Morawiecki” establece como objetivo para 2020
gue alcance un 79% de la media comunitaria.

Asimismo, el mercado presenta mucho potencial debido a la mejora de las condiciones
econOmicas y el aumento del poder adquisitivo d reflejado en la evolucién del salario minimo
mensual establecido por el Gobierno para 2017 que se sitla en 2.000 zlotys (470 euros) lo que
supone un incremento del 8,1% frente a 2016. Asimismo el salario minimo por hora se sitda en
13 zlotys (3 euros aprox.).

1. Nivel de vida

El nivel de vida en Polonia es, a grandes rasgos, equivalente al existente en los paises miembros
de la Union Europea. Aunque los precios se mantuvieron en la década de los 90 y de los 2000 a
un nivel inferior a los de la mayoria de los paises de la UE, durante los dltimos se han ido
acercando: el indice de Precios de Consumo de Polonia ha crecido por encima de la media de la
Unién Europea y de Espafia.

SegUn Eurostat, en 2016 el indice Armonizado medio de Precios de Consumo (HICP) de Polonia
fue del -0,2%, respecto a la media del afio anterior. En el caso de la UE-28, dicho indice en 2016
fue del 0,3%, mientras que en el caso de Espafia fue del -0,3%.

El aumento del nivel de vida en Polonia ha venido creando oportunidades en los sectores de
bienes de consumo. Los consumidores estan muy influenciados por los estandares de vida de
los paises de Europa Occidental. Segun estadisticas, la mayoria de los polacos gasta la totalidad
de sus ingresos en cubrir los costos de vida, y Gnicamente el 40% de ellos es capaz de ahorrar
parte de sus ingresos.

La férmula comercial con mas éxito en las grandes ciudades son los centros comerciales. En el
sector de bienes de consumo, las oportunidades, siguen presentes. Sin embargo, hay una fuerte
competencia internacional.

El sector industrial sigue siendo una de las bases de la economia polaca, apoyado por la llegada
de Inversion Directa Extranjera para la produccion de manufacturas. La importacion de bienes de
equipo, material eléctrico y de suministros seguira siendo una necesidad en los préximos afios, si
bien en este momento la oportunidad esta centrada en equipos que proporcionen ahorro en
costes por su precio o su tecnologia.

En el sector servicios, los de ingenieria ligados a la construccion de obra civil y al sector
energético han tenido tradicionalmente una elevada demanda debido al alto volumen de fondos
europeos y a la necesidad de renovacién de las infraestructuras, lo que ha atraido a numerosas
empresas espafolas. Sin embargo la existencia de una elevada competencia y los importantes
problemas derivados de la aplicacion de la legislacién de contratacion publica en Polonia, asi
como la burocracia, han reducido con mucho las probabilidades de éxito.

2. Rasgos de la demanda

Polonia dispone de un mercado potencial interno de mas de 38 millones de habitantes, lo que
representa en torno al 7,6% de la poblacion total de la Unién Europea y el mayor mercado de
Europa Central.

En general el modelo de crecimiento de la economia polaca se ha caracterizado por unas
exportaciones dinamicas, por una fuerte demanda interna, por la recepcion de fondos
comunitarios y por la inversion extranjera.

Tradicionalmente las exportaciones polacas se destinan a mercados europeos si bien la reciente
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crisis econémica ha hecho que Polonia se vea en la necesidad de diversificar los mercados de
exportacion, asi como desarrollar producciéon con mas componente tecnoldgico.

El consumo privado es el componente mas dindmico del crecimiento econémico. Este se ha
beneficiado del incremento del poder adquisitivo de los agentes econémicos via mejoras en el
mercado laboral (caida del nivel de desempleo e incremento de los salarios) y evolucién de los
precios (deflacién) en el periodo 2015-2016. Asimismo, los programas sociales como Familia
500+, para el fomento de la natalidad, en vigor desde abril de 2016, han contribuido a aumentar
el poder de compra. Segun el NBP, los principales motores de crecimiento en los afios venideros
seran el consumo y la inversion por la mejor absorcién de los Fondos Comunitarios.

La entrada en vigor en marzo de 2018 de la ley de prohibicion de comercio minorista los
domingos podria perjudicar los habitos de consumo.

3. Centros econémicos

Los principales centros econdmicos en Polonia se concentran alrededor de las principales
ciudades del pais (Varsovia, Cracovia, Wroclaw, Poznan y Katowice) y en las catorce Zonas
Econdmicas Especiales repartidas por todo el pais. Las grandes ciudades, y muy especialmente
la capital, estdn concentrando la inversion en servicios, comercio y sector inmobiliario.

La zona industrial mas dinamica de Polonia es la regiéon suroeste, desde Wroclaw hasta
Cracovia, donde se encuentran los denominados clusters de la industria de la automociony los
electrodomésticos, que agrupan la inversidn extranjera directa en estos sectores, ademas de
empresas dedicadas a energias renovables y a las empresas locales subcontratistas.

Cabe destacar el atractivo de las regiones de Silesia (Katowice), Pequefia Polonia (Cracovia),
Lédz y Baja Silesia (Wroclaw), gracias a las infraestructuras existentes, los costes laborales y el
nivel de desarrollo.

4.6.2 IMPORTANCIA ECONOMICA DEL PAIS EN SU REGION

Importancia econdmica del pais en la region

Polonia es sin duda la mayor economia de la region y de los 10 Estados Miembros que
accedieron a la UE en mayo de 2004. Segun datos de Eurostat, su PIB a precios corrientes en
2016 fue de 425.980,2 millones de euros, frente a los 176.564,3 millones de la Republica Checa,
los 113.730,8 de Hungria y los 169.771,5 (provisionales) de Rumania. En poblacion también se
refleja su importancia regional: segun Eurostat, en 2017, Polonia tenia 37.972.964 habitantes
frente a los 19.638.309 (provisionales) de Rumania, los 10.578.820 de la Republica Checay los
9.797.561 de Hungria.

En cuanto al flujo de inversiones directas extranjeras, segun los datos mas recientes en Eurostat,
de 2012, Polonia recibié 4.716 millones de euros. En este apartado se ve superada por la
Republica Checa, que obtuvo un flujo de IDE de 6.215 millones de euros y Hungria 10.716
(siendo su mejor registro historico). Sin embargo, superdé a otros paises de la region como
Rumania que obtuvo 2.137 millones de euros, Eslovaquia con 2.321 millones de euros y
Eslovenia con posiciones negativas. Ademas, cabe sefalar que los anteriores afios Polonia
obtuvo flujos positivos de IDE, llegando a superar al resto de paises de la regién en el afio 2011.

Segun los ultimos datos disponibles del NBP, la IDE en Polonia para 2016 fue de 12.587,8
millones de euros mientras que en 2015 fue de 13.758,3 millones de euros. Teniendo en cuenta
la informacion de inversion por zonas econémicas, en 2016 hubo 11.562,4 millones de euros de
inversion directa extranjera neta en Polonia procedente de la Unién Europea (UE-28).

Segun la Oficina Central de Estadistica (GUS) el nimero de empresas extranjeras establecidas
en el pais llegd a los 25.961, lo que supone en torno al 17% de la actividad empresarial en
Polonia.

Segun PAIH Polonia se sita como el destino mas atractivo para la IDE en los paises de Europa
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Central y Oriental con 26.000 empresas extranjeras establecidas en el pais, lo que supone en
torno al 17% de la actividad empresarial en Polonia. Ademas, segun el Informe Anual de
Inversiones de las Naciones Unidas (UNCTAD) de 2017, Polonia es el pais de Europa Central y
del Este que mas IED recibe. Siendo el quinto destino con mayor nimero de proyectos y capital
invertido en Europa. Asimismo, Polonia se encuentra entre los 30 mayores paises receptores de
inversion directa extranjera a nivel mundial.

4.6.3 OPORTUNIDADES COMERCIALES

Las principales licitaciones publicas en las que estan participando o podrian tener interés en
participar las empresas espafiolas en Polonia son:

¢ Infraestructuras: Con el nuevo MFP 2014-2020, se destinaran mas de 20.000 millones

de euros a infraestructuras, aproximadamente el 40% a infraestructuras ferroviarias y el
60% a infraestructuras viarias. En el sector ferroviario, PKP Intercity perteneciente al
administrador de infraestructuras ferroviarias PKP-PLK y encargado de transporte de
pasajeros de larga distancia invertira 7.000 millones de zlotys hasta 2023 en nuevo
material rodante asi como en la compra de 185 nuevos trenes y modernizacion de 700
alcanzando algunos de ellos velocidades de 200 km/h. Se invertiran hasta 2023 asimismo
1.000 millones de zlotys en modernizacién y construccién de casi 200 estaciones de
trenes.
En el sector maritimo, destaca el proyecto para la profundizacién del canal del puerto de
Szczecin, que contara con un presupuesto de aproximadamente 1.400 millones de euros.
Destaca el proyecto de desarrollo del puerto de Gdansk por valor de entre 6.000 y 9.000
millones de zlotys con la construccién y modernizacién de terminales, se prevé que el
proyecto consluya en 2027.

e La GDDKIA invertira hasta 2025 135.000 millones de zlotys en la construccion de 3.300
nuevos km de carreteras nacionales (252 kilbmetros en autopistas, 2,641 kildmetros de
autovias y 369 kilbmetros de circunvalaciones). El objetivo de integrar la red de carreteras
de Polonia dentro de la red europea asi como también aumentar la competitividad del
pais.En 2017 se abrieron al trafico 341 km de carreteras. En la actualidad las autovias
suman en Polonia 3,421 km (incluyendo 1.627 km de autopistas).

e Sector medioambiental: En el tratamiento de residuos urbanos estan proyectadas
nuevas instalaciones de tratamiento térmico en Gdansk (fase de licitacion), A®@dA°
(fase de estudio) y Varsovia (fase de licitacién). Se invertiran 1.200 M de euros
hasta 2027 en transporte inteligente de bajas emisiones (por ejemplo autobuses
eléctricos). A finales de diciembre de 2017 se aprobd la ley de electromovilidad que
incentivard el uso de coches eléctricos cuya compra estara exenta de impuestos y prevé
1 millén de coches eléctricos en 2025 como medida para la lucha contra la contaminacion.

e Sector energético: En el sector de energia convencional, existen oportunidades en lo
relativo a centrales de ciclo combinado, gas y energia nuclear, se prevé anunciar los
planes para la construccidon de la primera central nuclear en Polonia a lo largo de 2018.
Segun el Ministerio, 10GW de nueva capacidad energética deben construirse para 2023
para lo que se invertirAn mas de 10.000 millones de euros en 6 nuevas plantas
energéticas en los proximos afios.

e Sector de material de defensa: El Gobierno polaco tiene abiertos varios programas de
compras militares de gran envergadura dentro de su Plan para la modernizacion de la
industria de Defensa 2013-2022, de 31.200 millones de euros.En abril de 2017, el
Gobierno anuncié su intenciéon de aumentar el gasto militar de Polonia, que alcanzara el
2,2% del PIB en 2020 y el 2,5% en 2030.

e TIC: se destinaran unos 1.700 millones de euros entre 2014-2020, para proyectos
mejorar el acceso a la banda ancha y a los servicios electrénicos en la administracion y en
el sistema educativo en el marco de la Agenda Digital Europea para Polonia.

El aumento del nivel de vida en Polonia desde su adhesion a la UE en 2004 ha venido creando
oportunidades en los sectores de bienes de consumo. La férmula comercial con mas éxito en
las grandes ciudades son los centros comerciales. Existe una fuerte competencia internacional.

El sector industrial sigue siendo una de las bases de la economia polaca, apoyado por la
llegada de Inversion Directa Extranjera para la produccién de manufacturas. La necesidad de

importar bienes de equipo, material eléctricoy de suministros se mantendra en los préximos
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afos, si bien en este momento la oportunidad esta centrada en equipos que proporcionen ahorro
en costes por su precio o su tecnologia.

En el sector servicios, existe una importante demanda de servicios de ingenieria y
construccion ligados a la obra civil y al sector energético, debido al alto volumen de fondos
europeos y a la necesidad de renovacion de las infraestructuras, lo que ha atraido a numerosas
empresas espafiolas y de otros paises, aunque existen importantes problemas en contratacion
publica.

4.6.4 OPORTUNIDADES DE INVERSION

Sectores mas interesantes para nuestra inversion

* Infraestructuras: Con el nuevo MFP 2014-2020, se destinaran mas de 20.000 millones de
euros a infraestructuras, aproximadamente el 40% a infraestructuras ferroviarias y el 60% a
infraestructuras viarias. En el sector ferroviario, PKP Intercity invertira 7.000 millones de zlotys
hasta 2023 en nuevo material rodante asi como en la compra de 185 nuevos trenes y
modernizacion de 700 alcanzando algunos de ellos velocidades de 200 km/h. Se invertiran hasta
2023 asimismo 1.000 millones de zlotys en modernizacion y construccion de casi 200 estaciones
de trenes.

e En el sector maritimo, destaca el proyecto para la profundizacion del canal del puerto de
Szczecin, que contara con un presupuesto de aproximadamente 1.400 millones de euros.
Destaca el proyecto de desarrollo del puerto de Gdansk por valor de entre 6.000 y 9.000 millones
de zlotys con la construccién y modernizacion de terminales, se prevé que el proyecto concluya
en 2027.

La GDDKIA invertira hasta 2025 135.000 millones de zlotys en la construccién de 3.300 nuevos
km de carreteras nacionales (252 kildbmetros en autopistas, 2,641 kilémetros de autovias y 369
kilometres of circunvalaciones). El objetivo de integrar la red de carreteras de Polonia dentro de
la red europea asi como también aumentar la competitividad del pais.

En 2017 se abrieron al trafico 341 km de carreteras. En la actualidad las autovias suman en
Polonia 3,421 km (incluyendo 1.627 km de autopistas).

» Sector medioambiental: En el tratamiento de residuos urbanos estan proyectadas nuevas
instalaciones de tratamiento térmico en Gdansk (fase de licitacion), L6dz (fase de estudio) y
Varsovia (fase de licitacion). Se invertiran 1.200 M de euros hasta 2027 en transporte inteligente
de bajas emisiones (por ejemplo autobuses eléctricos). A finales de diciembre de 2017 se aprobé
la ley de electromovilidad que incentivara el uso de coches eléctricos cuya compra estara exenta
de impuestos y prevé 1 millén de coches eléctricos en 2025 como medida para la lucha contra la
contaminacion.

» Sector energético: En el sector de energia convencional, existen oportunidades en lo relativo a
centrales de ciclo combinado, gas y energia nuclear, se prevé anunciar los planes para la
construccion de la primera central nuclear en Polonia a finales de enero 2018. Segun el
Ministerio, 10GW de nueva capacidad energética deben construirse para 2023 para lo que se
invertiran mas de 10.000 millones de euros en 6 nuevas plantas energéticas en los préximos
anos.

» Sector de material de defensa: El Gobierno polaco tiene abiertos varios programas de compras
militares de gran envergadura dentro de su Plan para la modernizacion de la industria de
Defensa 2013-2022, de 31.200 millones de euros. En abril de 2017, el Gobierno anunci6é su
intencién de aumentar el gasto militar de Polonia, que alcanzara el 2,2% del PIB en 2020 y el
2,5% en 2030.

* TIC: se destinardn unos 1.700 millones de euros entre 2014-2020, para proyectos mejorar el
acceso a la banda ancha y a los servicios electrénicos en la administracién y en el sistema
educativo en el marco de la Agenda Digital Europea para Polonia.

Segun el PAIH: sector de biotecnologia, el aeroespacial, la electronica, el procesamiento de
alimentos (Polonia es el principal productor de la UE), la fabricacion de electrodomésticos,
energia renovable, servicios de apoyo a las empresas (BSS), tecnologia de la informacion (Tl) y

41



en el mercado de I+D donde se prevé destinar un 2% del PIB para el afio 2020.

4.6.5 FUENTES DE FINANCIACION

Sector Financiero

Polonia cuenta con un sector financiero competitivo y ampliamente desarrollado. Destaca la
elevada presencia de empresas extranjeras en el sector, especialmente desde la incorporacién
del pais a la UE. Estan presentes entidades financieras espafiolas como el BZ BWK (filial del
Banco Santander), tercer banco por activos, Caixabank y Banco Sabadell.

Instrumentos de apoyo oficiales a la internacionalizacion del Estado espafiol

El sector publico y el sector privado son elegibles para obtener financiacién de los diversos
instrumentos existentes de financiacion:

e CESCE

¢ Fondo de Internacionalizacién de la Empresa (FIEM)
e Cofides

e Lineas ICO

Fondos Multilaterales

Polonia es beneficiaria de financiacion por parte del Banco Europeo de Inversiones (BEI), el
Banco Europeo de Reconstruccién y Desarrollo (BERD), el Banco del Consejo de Europayy el
Banco Mundial (cuya actividad y relaciones con Polonia se detallan en el apartado 4.2 del
presente informe).

4.7 ACTIVIDADES DE PROMOCION

En segunda mitad del 2017, se han realizado las siguientes:

- Conferencia Invest in Spain en la Tarde Digital organizada por la CAmara Polaca Electrénica el
29 de agosto.

- Xl Feria de Vinos Espafioles en Varsovia (Varsovino) el 26 de septiembre, para bodegas
espafiolas que no cuentan con distribuidor en Polonia, abierta exclusivamente a profesionales del
sector.

- Ponencia sobre las relaciones de negocio entre Polonia y Espafia en el marco del Il Dia
Espafiol en la Universidad de CC. Econémicas y Empresariales de la Universidad de Poznan, el
10 de octubre.

- El 11 de octubre, participacion en la rueda de prensa celebrada en Varsovia sobre la campafia
de promocion de productos canarios con el sello RUP. Polonia es uno de los 6 mercados de esta
campafia de comunicacion del sello de RUP.

- EI 12 de diciembre se organiz6 en el Ministerio de Desarrollo polaco (patrocinador de honor) un
Seminario de Partenariado Publico Privado (PPP) en el que Polonia y Espafia compartieron
experiencias y know how.

5 RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES
5.1 CON LA UNION EUROPEA
5.1.1 MARCO INSTITUCIONAL

Polonia es miembro de pleno derecho de la UE desde mayo de 2004, aunque no es miembro de
la zona euro. Como Estado Miembro participa plenamente de la Politica Comercial Comun.
Las relaciones bilaterales entre Espafia y Polonia son cordialesy se ven reforzadas por las
cumbres bilaterales anuales celebradas desde el afio 2003. La ultima tuvo lugar en Varsovia en
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junio de 2017.

5.1.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES

Relaciones comerciales con la Union Europea

Desde 1990 Polonia reorientd sus relaciones econdmicas internacionales hacia los paises de la
Unién Europea, con los que en 2016 intercambi6 el 72,1% de sus importaciones y el 79,5% de
sus exportaciones.

Antes de 2010, Polonia venia mostrando una balanza comercial deficitaria con la Unién Europea,
gue se tornd en superavit a partir de entonces, alcanzando en 2015 un superavit de 17.065
millones de euros a favor de Polonia, y 16.995 millones en 2016 (tasa de cobertura del 113,2%).
Del andlisis del comercio exterior polaco se infiere su fuerte caracter intraindustrial, a lo que
aporta mucho la fuerte presencia de multinacionales del sector industrial (automocién, quimica,
aviacion, etc.) en el pais.

Las principales partidas de intercambios en exportacion e importacién con la Unién Europea en
2016 correspondieron a los sectores de bienes de equipo y automocién, debido en buena parte a
la fuerte presencia de multinacionales del sector del automdvil en Polonia y, semimanufacturas
(principalmente productos quimicos) y. Los principales paises de la UE a los que exporté Polonia
en 2016 fueron Alemania (con el 34,4% del total a la UE y a gran distancia de los demas), Reino
Unido, Republica Checa, Francia e ltalia. Los principales paises de la UE de los que importo
Polonia en 2016 fueron Alemania (con una cuota del 39,2 de la UE y destacado sobre los
demas), Paises Bajos, Italia, Francia y Republica Checa.

CUADRO 21: EXPORTACIONES DE BIENES A LA UNION EUROPEA

2017 (Ene-Oct)

0, 0,

Euros - % secibre Euros - % secibre Euros - % sobre

Millones TOTAL Millones TOTAL Millones el TOTAL
EEPORTAC' 142.386 7931  142.386 7931| 145530 79.54
EXPORTAC.
il 179533|  10000| 179.533|  10000| 182.968 100,00
'l'JV'EPORTAC' 125321 7073| 125321 7073| 128535 72.11
IMPORTAC.
e 177.188|  10000| 177.188|  10000| 178.251 100,00

Fuente: Euroestacom. Ultimos datos disponibles a enero de 2018.

5.2 CON LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS INTERNACIONALES

Polonia particip6é en 1945 en la Conferencia de Bretton Woods y fue miembro fundador del Fondo
Monetario Internacional (FMI) y del Banco Mundial. Abandoné estas instituciones junto con otros
paises de la Orbita soviética y se reincorporé en 1986.

La cuota de Polonia en el FMI representa el 0,63% del capital de esta institucion.

En cuanto al Banco Mundial, su actividad en Polonia en los ultimos afios se viene desarrollando
en dos frentes, la Estrategia de Partenariado-pais (CPS) y el Programa de Asistencia Analitica y
de Asesoria (AAA).

La estrategia CPS 2014-2017 tiene dos objetivos por un lado promover un crecimiento sostenible
de los ingresos del 40% de la poblacién mas desfavorecida y por otro lado apoyar a Polonia en
su rol de socio de desarrollo. Para llevar a cabo dichos fines el programa contempla 4 ejes
estratégicos: i) competitividad econdémica, ii) equidad e inclusidn, iii) accidn climéatica y iv) Polonia

como socio para el desarrollo global. Igualmente prevé una linea de crédito del Banco
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Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF) de aproximadamente 4.500 millones de
dolares, incluyendo 2 préstamos programaticos (Development Policy Loans - DPL’s) por un total
de 3.100 millones de dolares, para apoyar las reformas del Gobierno en areas tales como la
Hacienda publica, mercado laboral, sectores sociales y el desarrollo del sector privado. Este ha
sido el programa de préstamo mas importante desde que Polonia ingresé en el Banco Mundial.
Por su parte, el Programa AAA ha permitido al Banco en los Ultimos afios proporcionar diferentes
programas de asistencia (AAA) en relacién con los préstamos programados, asi como estudios
de gasto publico en la region de Mazovia, estudios clave para la operativa del transporte en
Varsovia y una estrategia de desarrollo Regional opera la region de Lublin, asi como otros
estudios y servicios de asesoria diversos. A destacar de entre los mas recientes, un proyecto de
inversién, de proteccion contra las inundaciones del rio Oder (284 millones de dolares),
cofinanciado también con el Banco del Consejo de Europa, que esta poniendo en marcha la
empresa espafiola Ferrovial.

IFI Europeas

En el 2017 el BEI invirti6 en Polonia 5.000 millones de euros, lo que supone un incremento del
13% interanual, convirtiendo al pais en el quinto mayor receptor de fondos del BEI por detras de
Italia, Espafia Francia y Alemania.

Los fondos van destinados fundamentalmente a los sectores de infraestructuras y transporte,
PYMES e industria, servicios y agricultura.

Para mas informacion se puede consultar el siguiente link:
http://www.eib.org/projects/regions/european-union/poland/index.htm#

Con un presupuesto de 454.000 millones de euros para el periodo 2014-2020, los Fondos
Estructurales y de Inversion Europeos (ESIF) son la mayor herramienta de inversion de la UE.
Mediante 24 programas nacionales y regionales, Polonia ha recibido 86.000 millones de euros de
los Fondos EIE durante el periodo 2014-2020. Con una contribucion nacional de 18.800 millones
de euros, Polonia tiene un presupuesto total de 104.800 millones de euros, que invierte en
diversas areas como la red trans-europea de transporte y mejora del acceso al pais, mejora de
gestion de residuos y agua, economia de baja emisién de carbono, impulso de innovacién y
PYMES entre otros.

Respecto al Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo (BERD), si bien Polonia ha sido
uno de los paises objetivo mas importante en los pasados afios, la intensidad de apoyo a viene
reduciéndose desde el 2012, por considerar que ya cuenta con un estatus politica y
econdmicamente maduro, y con un sector financiero estable. En 2011 tuvo su maximo con 891
millones de inversion en 21 proyectos, reduciéndose hasta los 515 millones de euros en 14
proyectos en 2017. La estrategia del banco en Polonia se centra, en la promociéon de una
economia con bajas emisiones de carbono, de una mayor participacién del sector privado, y
desarrollo de un mercado de capitales sostenible.

Para mas informacion se puede consultar el siguiente link: http://www.ebrd.com/poland.html

Por dltimo el Banco del Consejo de Europa (BCE) ha invertido desde 1998 (afio de entrada de
Polonia) cerca de 4.000 millones de euros en el pais destinados a proyectos para la creacion y la
conservacion de empleos viables, modernizacion de areas rurales y urbanas, areas sociales para
proteger la salud y el patrimonio cultural y fisico. En esta linea tiene actualmente dos préstamos
por un valor combinado de 301 millones de euros, uno destinado a renovacién urbana y otro
destinado a la modernizacién del sistema de inundacién de Breslavia.

5.3 CON LA ORGANIZACION MUNDIAL DE COMERCIO

Polonia se incorporé a la OMC el 1 de julio de 1995. Dentro de la OMC Polonia es miembro de
negociacion en tres grupos: 1) del grupo de la UE como Estado miembro; 2) del grupo “W52”
sponsors el cual es una propuesta de modalidades en las negociaciones dependiendo de las
indicaciones geogréficas y de divulgacion; y, 3) del grupo NAMA donde se busca la reduccién de
aranceles.

5.4 CON OTROS ORGANISMOS Y ASOCIACIONES REGIONALES
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A partir de la entrada en la UE, Polonia participa en aquellos acuerdos que la UE tiene firmados
con terceros paises.

5.5 ACUERDOS BILATERALES CON TERCEROS PAISES

Desde 1989 Polonia ha firmado acuerdos de cooperacién econémica y comercial con los
siguientes paises: Alemania, Arabia Saudita, Estonia, Marruecos, Egipto, Macedonia, Kazajstan,
Albania, Ecuador, Iran, Libano, Rusia, Yemen, Croacia, Georgia, Turquia, Ucrania, Vietham,
Armenia, Brasil, Chile, China, Indonesia, Portugal, Tailandia, Tinez, Uzbekistan, Australia, Israel,
Finlandia, India, Moldavia, Canada, Estados Unidos.

5.6 ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y COMERCIALES DE LAS
QUE EL PAIS ES MIEMBRO

NEGOCIOS

Camara Nacional de Comercio www.kig.pl

Confederacion de Empresarios del Sector Privado de Polonia www.prywatni.pl

Confederacién de Empresarios de Polonia www.kpp.org.pl

Cémara de Comercio Polaco—Espafiola www.phig.pl

Agencia Polaca de Inversiones Extranjeras: www.paiz.gov.pl

AGRICULTURA

Consejo Nacional de Camaras Agricolas www.krir.pl

Federacion Polaca de Productores de Alimentos www.pfpz.pl

Asociacion Polaca de Fabricantes, Exportadores e Importadores de Carne www.polskie-mieso.pl

Asociacion Nacional de Cooperativas Lacteas www.kzsm.org.plConsejo Nacional de Camaras
Agricolas www.krir.pl

BANCOS

Asociacion de Bancos Polacos www.zbp.pl

QUIMICA

Céamara Polaca de la Industria Quimica www.pipc.org.pl
CONSTRUCCION

Cémara de Comercio de la Industria de la Construccion www.piphb.com
Cémara Polaca de Siderurgia www.piks.atomnet.pl

Asociacion Polaca de Productores de Cemento www.polskicement.com.pl
ELECTRONICA Y TELECOMUNICACIONES

Cémara de Comercio de Electronica y Telecomunicaciones www.kigeit.org.pl
MARITIMO

Camara Polaca de Comercio Maritimo www.kigm.pl

METAL
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Cémara Polaca del Acero www.hiph.com.pl

MINERIA

Camara de la Mineria www.giph.com.pl

EMBALAJE

Céamara Polaca de Embalaje www.kio.pl

FARMACIA

Camara Polaca de la Industria Farmacéutica www.polfarmed.com.pl
Cémara General de Farmacias www.nia.org.pl

TEXTIL

Cémara Polaca de la Industria del Calzado y el Cuero www.pips.pl

Cémara Nacional de la Moda www.kim.org.pl

Camara de Algodon www.gca.org.pl

AUTOMOCION

Céamara Polaca de Automocién www.pim.org.pl

AGUAS

Cémara Polaca del Agua www.igwp.org.pl

MADERA

Céamara Polaca de la Industria Maderera www.pol-wood-chamber.drewno.pl
Asociacion de Fabricantes de Maquinaria y Herramientas para Madera www.droma.com.pl

Céamara Nacional de Fabricantes de Muebles www.oigpm.org.pl

CUADRO 22: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y
COMERCIALES DE LA QUE EL PAIS ES MIEMBRO

ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y COMERCIALES DE LAS QUE
POLONIA ES MIEMBRO

Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD)
Fondo Monetario Internacional (FMI)

Grupo de Visegrado (Republica Checa, Eslovaquia, Polonia y Hungria)
Iniciativa Centroeuropea

Consejo de Europa

Banco Europeo para la Reconstruccion y el Desarrollo (BERD)
Consejo de Estados del Mar Baltico (CBSS)

Organizacion Mundial del Comercio (OMC)

Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico (OCDE)
Banco Europeo para la Reconstruccion y el Desarrollo (BERD)
Organizacion del Tratado del Atlantico Norte (OTAN)

Agencia Espacial Europea (AEE)
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